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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Para Emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
912 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Emissora

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
FERRARI AGROINDUSTRIA S.A.

tendo a

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario

Séo Paulo, 25 de marco de 2021.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 912 EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA FERRARI AGROINDUSTRIA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n°
21.741, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 10.753.164/0001-
43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora™); e

na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 17 (conforme
definido abaixo):

2. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0004-34,neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”),

firmam o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 912 Emiss&o, em Série Unica da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegécio Devidos pela Ferrari Agroindustria S.A.” (“Termo_de
Securitizacdo”), de acordo com a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, bem como em
consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condi¢des.

CLAUSULA | — DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se expressamente indicado, (i) palavras e expressfes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo ou nos demais
Documentos da Operagéo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural.
Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros documentos
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significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente Fiduciario™ significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizacao.

Amortizacado” Significa 0 pagamento das parcelas do principal do Valor
Nominal Unitério, observadas as Datas de Pagamento e
a base de calculo previstas neste Termo de
Securitizacdo, conforme valores indicados na tabela do
Anexo II.

“ANBIMA": significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexos”: significa 0os anexos ao presente Termo de Securitizagéo,
cujos termos séo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de

direito.
“Assembleia de Titulares de significa a assembleia geral de Titulares de CRA em
CRA™ Circulacéo.
“Aval”: significa a garantia fidejussoéria representada por aval

prestada pelos Avalistas, conforme definido abaixo, por
meio da qual os Avalistas se tornaram devedores
solidarios, principais pagadores e responsaveis
solidarios com relacdo a todas as obriga¢des principais e
acessoérias da Devedora para com a Emissora oriundas
da CPR-F.

“Avalistas” Significam, em conjunto, (i) a WSC PARTICIPACOES
SOCIETARIAS S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Pirassununga, Estado de S&o Paulo, na
Fazenda da Rocha, s/n°, Zona Rural, CEP 13631-301,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.788.555/0001-51; e (ii)
a FERRARI PARTICIPACOES SOCIETARIAS S./A,
com sede na Cidade de Pirassununga, Estado de Sé&o
Paulo, na Fazenda da Rocha, s/n°, Zona Rural, CEP
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“B3” ou “Ambiente de
Depésito, Distribuicéo,
Negociacdo, Custodia
Eletrdnica e Liguidacao
Financeira”:

“BACEN™

“Banco Liguidante”:

“Boletins de Subscricao”:

“Brasil” ou “Pais”:

“Cessao Fiduciaria”

“CMN™

“CNPJ/ME™:

“Caodigo Civil™:

“Codigo de Processo Civil”
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13631-301, inscrita no CNPJME sob o n°
21.948.647/0001-10.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -
SEGMENTO CETIP UTVM, sociedade por agdes com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Pragca Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira, com sede no nudcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n.°, na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n.° 60.746.948/0001-1, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, ou outra empresa que venha a substitui-la na forma
prevista neste Termo de Securitizacéo.

significam os boletins de subscricdo de CRA, por meio do
qual os Investidores subscreverdo os CRA.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa a cessdo fiduciaria dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente em garantia das Obrigac6es Garantidas,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa o0 Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 13.105 de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.
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“COFEINS”

“Condicdes Precedentes”

“Consultora™

“Conta Centralizadora”:

“Conta Fundo de Despesas”

“Conta de Livre
Movimentaco”:

“Conta Vinculada”

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

significam as condi¢cdes necessérias de integralizacédo
dos CRA pelos Titulares dos CRA e para que a
Securitizadora disponibilize em favor da Devedora, na
Conta Centralizadora, o Valor de Desembolso, nos
termos da Clausula 4.8. deste Termo de Securitizagéo.

a Eco Consult — Consultoria de Operacdes
Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto
33, sala 1, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o
n®17.118.468/0001-88.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A, sob n° 5561-1 e
agéncia 3396, movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual serdo depositados 0s recursos
pertencentes ao Patrimbnio Separado.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A, sob n° 5556-5 e
agéncia 3396, movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual serdo depositados todos 0s recursos
do Fundo de Despesas.

significa a conta corrente de titularidade da Devedora,
para livre movimentagdo deste, mantida junto ao Itau
Unibanco S.A. sob n° 33006-2 e agéncia 0121.

a conta corrente de titularidade da Devedora n°® 1877-5,
agéncia n° 2042, mantida junto ao Banco Bradesco S.A.,
na qual deverdo ser realizados, pela Copersucar, os
pagamentos decorrentes do Contrato de Fornecimento,
que serd cedida fiduciariamente a Cessionéaria, nos
termos do Contrato de Cesséo Fiduciéria.
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cessao

Fiduciaria”

“Contrato de Custodia™

“Contrato de Distribuicdo”:

“Contrato de Escrituracao”:

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria”

“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar”,
“Controlada” ou
“Controladores”)

“Contrato de Fornecimento”
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significa o “Contrato de Cesséo de Direitos Creditérios”,
firmado em 25 de marco de 2021, entre a Devedora,
Cooperativa e Copersucar, referente a cessao de direitos
creditérios decorrentes do Contrato de Fornecimento da
Cooperativa para a Devedora.

significa o “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser
celebrado anualmente entre a Devedora e a
Securitizadora, para fins de constituicdo de garantia
fiduciaria sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente.

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de
Servicos de Custddia”, celebrado em 25 de marco de
2021, entre a Emissora e o Custodiante.

significa o “Contrato de Coordenacao, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocacdo, da 912 Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
S.A”, celebrado em 25 de marco de 2021, entre a
Emissora e o Coordenador Lider.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Escrituracdo de CRA", celebrado em 25 de mar¢co de
2021, entre a Emissora e o Escriturador.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Consultoria”, celebrado em de 25 de margo de 2021 entre
a Securitizadora e a Consultora.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢les.

significa o “Contrato de Comercializacdo de Acucar e
Alcool e Outras Avencas”, celebrado em 30 de setembro
de 2008, conforme alterado de tempos em tempos,
incluindo, sem limitacdo, pelo vigésimo terceiro
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“Coordenador Lider”:

“Cooperativa”

“Copersucar”

“CRA em Circulacdo”:

aditamento, firmado em 06 de outubro de 2020, entre a
Devedora, a Cooperativa e a Copersucar, cujos direitos
creditérios devidos a Devedora por forca do Contrato de
Cesséo serao cedidos fiduciariamente a Securitizadora,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa o Banco Bradesco BBl S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo e valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1309, 10° andar, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-011, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
sob n° 06.271.464/0073-93.

a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aculcar,
Acucar e Alcool do Estado de S&o Paulo, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
61.149.589/0001-89.

a Copersucar S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 287, 3°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.265.949/0001-
77.

significa a cédula de produto rural financeira emitida pela
Devedora, nos termos da Lei n® 8.929/94, em favor da
Securitizadora, na Data de Emisséo.

significa, para os fins dos quoéruns de instalacdo e de
deliberacdo em assembleia previstos neste Termo de
Securitizacdo, a totalidade dos CRA em circulacdo no
mercado, excluidos aqueles que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econémico da Emissora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
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“CRA”

“Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

“CSSL”

“Custodiante” e “Agente

Reqistrador dos Lastros”:

“CVM™

“Data de Emissao”:

“Data de Integralizacao”:

“Data de Pagamento”

econdmico da Emissora, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau.

significa os certificados de recebiveis do agronegdécio da
série Unica da 912 emissdo da Emissora.

significam os direitos creditorios sujeitos a Cesséo
Fiduciaria, conforme descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

significa a Contribui¢cdo Social Sobre o Lucro Liquido.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
a exercer a fungéo de instituicdo custodiante, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88,
responsavel pela guarda das vias fisicas e/ou digitais dos
Documentos Comprobatorios, bem como pelo registro da
CPR-F perante a B3, em observancia a Lei n° 8.929/94,
ao artigo 29 da Lei n°® 11.076/04, a Lei n® 9.514/97 e
demais instru¢des normativas em vigor.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 22 de
abril de 2021.

significa a data de integralizacdo dos CRA, em moeda
corrente nacional, de acordo com os procedimentos da
B3.

significa cada uma das datas de pagamento da
Amortizacdo, conforme descrito nas tabelas constantes
do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, observadas
as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.
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“Data de Pagamento da
Remuneracao”

“Data de Vencimento dos
CRA™:

“Data de Vencimento da CPR-

En

“Despesas’

“Devedora”:

“Dia Util” ou “Dias Uteis”:

“Direitos Creditorios do
Agronegécio™:

“Documentos
Comprobatdrios”:

“Documentos da Operacao”:
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significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracédo, a ser realizada mensalmente, a partir da
Data de Integralizacdo, observadas as hipéteses de
Resgate Antecipado dos CRA.

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 25 de
marco de 2026.

significa a data de vencimento da CPR-F, qual seja, 24
de marco de 2026.

significam quaisquer despesas identificadas na Clausula
XV deste Termo de Securitizacao.

significa a FERRARI AGROINDUSTRIA S.A., sociedade
por acBes com sede na Cidade de Pirassununga, Estado
de Sao Paulo, na Fazenda da Rocha, s/n°, CEP 13630-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 54.846.951/0001-05,
na qualidade de emitente da CPR-F.

significa qualquer dia que néo seja sdbado, domingo, ou
dia declarado como feriado nacional.

significam os direitos creditérios do agronegdcio oriundos
da CPR-F, os quais compdem o lastro dos CRA e
integram o Patriménio Separado, conforme identificadas
no Anexo | deste Termo de Securitizacao.

significam os documentos que evidenciam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
saber: (i) 1 (uma) via original/digital da CPR-F; (ii) 1
(uma) via original deste Termo de Securitizacao; (iii) 1
via original do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (iv) 1
(uma) via original dos eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens anteriores.

significa, quando referidos em conjunto, este Termo de
Securitizagdo, a CPR-F, o Contrato de Distribuicdo, o
Contrato de Cesséao Fiduciaria, o Contrato de Cesséo,
entre outros instrumentos, 0s quais conterdo
substancialmente as condi¢bes da oferta dos CRA.

-10 -
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“Emissao”;

“Emissora”:

“Empresa de Auditoria’;

“Escriturador”

“Eventos de Liquidacao d

(o]

Patriménio Separado™:

“Fluxo Minimo da Cessédo
Fiduciaria”

“Fundo de Despesas”:

significa a 912 emissdo dos CRA, em série Unica, da
Emissora.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A, conforme
qualificada no preAmbulo deste Termo de Securitizacao.

significa a KPMG Auditores Independentes, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 6°, 7°,
8° (Partes), 11° e 12° (Partes) andares, Vila S&o
Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ/ME n°
57.755.217/0001.29, auditor independente contratado
pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras
dos Patrimbénio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrugéo
CVM 600.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, acima qualificada.

significa os eventos que ensejardo a liquidacdo do
Patrimbénio Separado, conforme previsto no item 10.1
deste Termo de Securitizagao.

significa o percentual a ser verificado anualmente pela
Credora, a partir do 12° (décimo segundo) més (inclusive)
contados da Data de Integralizacdo, calculado conforme
Contrato de Cesséo Fiduciaria.

significa a reserva constituida na Conta Fundo de
Despesas, mediante deducéo do Valor de Desembolso e
recomposto, anualmente, , em montante equivalente ao
suficiente para o pagamento de todas as despesas
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias, do
Patrimbnio Separado, calculadas pela Emissora,
conforme disposto na Clausula 15.2. deste Termo de
Securitizagdo. Enquanto retido, tal montante devera ser
investido em Outros Ativos.
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“Fundo de Reservas”

“Garantias”

‘IBAMA”

“Instituicdes Autorizadas”:

“Instrucdo CVM 358™:

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 539"

“Instrucdo CVM 541"

significa o fundo composto por recursos advindos dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente, mantidos na Conta
Centralizadora, para assegurar o pagamento da parcela
vincenda do valor nominal atualizado da CPR-F,
acrescido da remuneracdo da CPR-F, conforme definido
na Clausula 15.9 abaixo;

significam as garantias vinculadas a CPR-F e/ou aos
direitos creditérios dela oriundos, quais sejam, a Cessao
Fiduciaria e o Aval, bem como as garantias que vierem a
sucedé-las e/ou complementé-las, na forma prevista na
CPR-F e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, quando
referidas em conjunto.

significa o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto Sobre a Circulacdo de Mercadorias e
Servicos.

significa uma Instrugdo Normativa.

significa qualquer uma das seguintes instituicbes ou
instituicdo integrante do mesmo grupo econdmico,
inclusive administradoras e gestoras de fundos de
investimento: (i) Banco Santander (Brasil) S.A, (ii) Itad
Unibanco S.A. e (iii) Banco Bradesco S.A

significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada.

significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instru¢do CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.
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“Instrumentos de Garantia”

“Investidores”
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“IRRE™
H&”

HEH:

“JUCESP™:

“Legislacdo Socioambiental:
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significa a Instrucdo da CVM n° 600, de 1 de agosto de
2018, conforme alterada.

significam o Contrato de Cesséo Fiduciaria e a CPR-F,
quando celebrados, bem como os instrumentos de
constituicdo e formalizagdo das garantias que vierem a
sucedé-las e/ou complementa-las, na forma prevista na
CPR-F e em tais documentos, quando referidas em
conjunto.

significam os investidores profissionais, nos termos do
artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539.

significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras de
Cambio.

significa o Imposto sobre Opera¢cdes com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo apurado e divulgado pelo IBGE.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
significa a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive, mas ndo limitado &, legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugcbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente, as demais legislacdes e regulamentacbes
ambientais supletivas e a legislacdo trabalhista,

previdenciaria e de seguranca e medicina do trabalho
definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do
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“Lei 10.931":

“Lei 11.033"

“Lei 11.076™:

“Lei 8.929"

“Lei 8.981™:

“Lei 9.514™:

“Lei das Sociedades por
Acdes™

“Leis Anticorrupcao”:

‘MDA

“Medida Provisoria 2.158-35":

Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, em vigor.

significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento relacionado a préaticas anti-suborno,
anticorrupgcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, incluindo,
mas néo se limitando, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de
marco de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S Foreign
Corrupt Practice Act of 1977.

significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo priméria de titulos e valores mobilirios,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.
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“Obrigacbes Garantidas”

“Oferta™

“Ordem de Alocacao de

Recursos”

“Outros Ativos”:

significa toda e qualquer obrigagéo, principal e/ou
acessoéria, presente e/ou futura, derivada da CPR-F e
dos Instrumentos de Garantia, observada a vinculacéo
dos direitos creditérios oriundos da CPR-F e das
Garantias aos CRA, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Securitizadora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Titulares dos CRA, inclusive em
razdo de atos que tenham que praticar por conta de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, da CPR-F e/ou das
obrigacBes assumidas pela Devedora no ambito dos
Instrumentos de Garantia; (ii) decretacéo de vencimento
antecipado de todo e qualquer montante de pagamento,
Valor de Emissdo, Remuneracdo, encargos ordinarios
e/ou de mora, decorrentes da CPR-F; (iii) incidéncia de
tributos e despesas gerais, conforme aplicaveis,
inclusive, sem limitacdo, por forca da excussdo das
Garantias; (iv) consolidacao de propriedade dos Iméveis
e dos Créditos Cedidos Fiduciariamente em nome da
Securitizadora ou para excussdo das Garantias,
inclusive emolumentos e publicacdo dos anuncios dos
leildes, conforme aplicavel;, e (v) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes da CPR-F e dos Instrumentos
de Garantia, desde que devidamente comprovados.

significa a distribuicéo publica com esforcos restritos dos
CRA, realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e da
Instrucdo CVM n° 600, a qual sera intermediada pelo
Coordenador Lider.

significa a ordem de alocacéo de recursos do Patrimonio
Separado, conforme Clausula Xlll deste Termo de
Securitizacao.

Significam (i) titulos publicos federais, (ii) operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais
contratadas com as Instituicbes Autorizadas, ou (iii)
cotas de fundos de investimento classificados nas
categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa —
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“Patrimbnio Separado”:

“Periodo de Capitalizacao”

o

“Preco de Integralizacdo™:

“Procedimento de
Bookbuilding”

Simples” administrados ou geridos pelas Instituicbes
Autorizadas.

significa o patriménio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario pela Emissora, composto por (i)
Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) Fundo de
Despesas; (iii) Fundo de Reservas; (iv) aplicagdo em
Outros Ativos; (v) Garantias; (vi) Conta Vinculada e os
valores que venham a ser depositados na Conta
Vinculada; e (vii) Conta Centralizadora e os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
inclusive os investimentos em Outros Ativos, ressalvado
o direito da Securitizadora valer-se dos recursos
financeiros decorrentes ou gerados da aplicacdo em
Outros Ativos. O Patrimbnio Separado ndo se confunde
com o patrimbénio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA da Emissora, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacfes fiscais relacionadas a
Emisséo.

significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Integralizag&o (inclusive), no caso do primeiro periodo de
capitalizagdo, ou (i) na Data de Pagamento da
Remuneracédo dos CRA imediatamente anterior no caso
dos demais periodos de capitalizacdo (inclusive); e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA ou, na hipétese de que trata a Clausula 7.4 abaixo,
na Data de Vencimento. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento ou na data em que ocorrer a
liquidacdo dos CRA em razéo de Resgate Antecipado;

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social.

significa o preco de integralizacdo dos CRA, conforme
previsto na Clausula VI deste Termo de Securitizacao.

no ambito da Oferta, o Coordenador Lider conduzira
procedimento de coleta de intencdes de investimento, por
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“Razao de Garantia da

Cessao Fiduciaria”

“Regime Fiduciario™:

“Remuneracdo CRA™:

“Resgate Antecipado”:

“Resolucdo CVM n° 17"

‘REB™

“Securitizadora”

“Taxa de Administracao”

meio do qual o Coordenador Lider verificara a demanda
do mercado pelos CRA, bem como definird a Taxa de
Remuneragédo CRA.

significa o percentual a ser verificado anualmente pela
Credora, calculado conforme Contrato de Cesséo
Fiduciéria.

significa o regime fiduciario constituido pela Emissora
sobre o Patrimdnio Separado, nos termos da Lei 11.076
e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, desde a Data de Integralizacdo até a
respectiva data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneracdo CRA e calculada de acordo com a
formula descrita no item 7.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa o resgate antecipado dos CRA que sera
realizado na hipétese da Clausula 7.4. deste Termo de
Securitizagao.

significa a Resolugéo da CVM n° 173, de 09 de fevereiro
de 2021, conforme alterada, que dispde sobre o exercicio
da funcao de agente fiduciario.

significa a Receita Federal do Brasil.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. conforme
gualificada no predmbulo deste Termo de Securitizagéo,
na qualidade de emissora dos CRA.

significa a taxa que a Securitizadora fara jus pela
administracdo do Patrimbnio Separado corresponde ao
valor de (i) a remuneragdo de R$ 80.000,00 (oitenta mil
reais) na primeira Data de Integralizagéo, liquida de todos
e quaisquer tributos e (ii) remuneracdo anual no valor de
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“Taxa de Remuneracdo CRA™:

“Termo de Securitizacdo”:

“Titulares de CRA":

“Valor de Desembolso™:

R$ 36.392,70 (trinta e seis mil, trezentos e noventa e dois
reais e setenta centavos), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data
de Emissdo, calculada pro rata die, sendo a primeira
devida, até o 5° Dia Util ap6s a Data de Integralizacao, e
as demais na mesma data dos anos subsequentes a
Data de Integralizacdo dos CRA, mesmo apls o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA liquida de todos
e quaisquer tributos.

significa para cada Periodo de Capitalizacdo, uma
remuneracdo equivalente ao maior entre: (i) o Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais, denominacdo da antiga
Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com
vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na
cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
Dia Util imediatamente anterior & data de realiza¢&o do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 3,00%
(trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 5,50% (cinco inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme vier a
ser definido no Procedimento de Bookbuilding a ser
conduzido pelo Coordenador Lider.

significa o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da 912 Emissao, em Série
Unica, da Emissora Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegocio Devidos pela Ferrari Agroindustria S.A.".

Significam os titulares dos CRA.
Significa o valor a ser desembolsado pela Securitizadora

a Devedora, em razdo da aquisicdo da CPR-F, nos
termos da Clausula 6 da CPR-F.

-18 -

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.


http://www.anbima.com.br/

FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

“Valor de Emisséo da CPR-F”  Significa o valor de emissdo da CPR-F, ou seu saldo,

conforme o caso.

“Valor de Resgate dos CRA” significa o Valor Total da Emissdo acrescido da
Remuneragdo CRA calculada até a Data de Vencimento.

“Valor Nominal Unitério™: significa o Valor Nominal Unitario dos CRA que, na Data
de Emisséo, corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais).

“Valor Nominal Unitério significa o Valor Nominal Unitario dos CRA, atualizado
Atualizado” monetariamente, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizacéo dos CRA, pela variacdo do IPCA, aplicada

mensalmente, sendo o0 produto da atualizacdo
incorporado automaticamente ao Valor Nominal ou, se for
0 caso, ao saldo do Valor Nominal, nos termos previstos
neste Termo de Securitizacao.

“Valor Total da Emissdo”: significa o valor total da Emissdo, equivalente a
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

CLAUSULA Il - DA AUTORIZAGCAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA

2.1. A Emissado regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberacdo tomada pela Reunido de Diretoria da Securitizadora, realizada em 18 de margo
de 2021, cuja ata esta em processo de registro perante a JUCESP.

CLAUSULA Il - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
E REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula e vinculara, conforme o
caso, em carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegécio, incluindo
seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emisséo, conforme caracteristicas descritas
abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA por for¢ca do Regime
Fiduciario constituido pela Emissora em conformidade com o presente Termo de
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Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengéo, desconto ou compensagao
com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora. Nesse sentido, os Direitos

Creditorios do Agronegocio:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

3.2.

constituem e constituirdo Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patriménio
comum da Emissora em nenhuma hipotese;

permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA,;

destinam-se e destinar-se-do exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos
da administrac&do na forma do Termo de Securitizagéo;

estdo e estardo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucdo promovida por
credores da Emissora;

ndo podem e ndo poderdo ser utilizados na prestagdo de garantias e ndo podem e
nao poderao ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados

gue sejam; e

somente respondem e responderdo pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que
estéo e estardo expressamente vinculados.

A Emissora, mediante atuacao do Coordenador Lider, podera, até o término do Prazo

Maximo de Colocagéo, conforme Clausula 5.8. abaixo, distribuir e colocar CRA, observada a
Proporcéo dos CRA.

3.3.

Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos seréo registrados e custodiados

junto ao Custodiante, que assinara a declaragédo constante do Anexo VIl ao presente Termo
de Securitizagéo.

3.4.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram que entendem que nédo ha qualquer

conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da
Emissdo e da Oferta Restrita no momento da Emisséo, nos termos do artigo 9°, XV da
Instrugcdo CVM 600.

CLAUSULA IV — DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO
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Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.1.  As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a Emisséo, nos
termos do artigo 9°, incisos | e Il da Instrucdo CVM 600, conforme aplicavel, encontram-se
descritas no Anexo | a este Termo de Securitizacéo.

4.2.  Os Direitos Creditorios do Agronegocio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o
valor de emissdo de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), na data de emissdo da
CPR-F; (ii) a CPR-F é emitida em favor da Securitizadora; (iii) contam ou contardo, conforme
0 caso, com garantias reais: (a) prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, representada pela
Cessao Fiduciaria; e (b) garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas, no &mbito da CPR-F.

4.2.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao
€, na Data de Emissédo, de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

4.2.2. Para assegurar o pontual e integral pagamento das Obriga¢des Garantidas no ambito
da CPR-F, foram ou serao, conforme o caso, constituidas as Garantias, conforme descritas
abaixo:

42.2.1. Aval. A garantia fidejussoria representada pelo Aval prestado pelos Avalistas,
na forma regulada pela CPR-F, por meio da qual os Avalistas se tornaram devedores
solidarios e principais pagadores, perante a Securitizadora, do valor de emissédo da CPR-F.

4.2.2.2. Cessdo Fiduciaria. a Devedora constituiu a Cessado Fiduciaria sobre os
Créditos Cedidos Fiduciariamente em favor da Securitizadora, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria.

4.2.2.2.1. Créditos Cedidos Fiduciariamente dever&o representar o montante equivalente
a, no minimo, a Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria e ao Fluxo Minimo da Cesséao
Fiduciéria, conforme apuracdes a serem realizadas pela Credora anualmente, na forma e nas
datas previstas no Contrato de Cesséao Fiduciaria, até que todas as ObrigacGes Garantidas
sejam cumpridas, sob pena de vencimento antecipado da CPR-F.

4.22.2.2. Os Créditos Cedidos Fiduciariamente, objeto da Cessao Fiduciaria, possuem
prazo de vencimento inferior & CPR-F e aos CRA, de modo que a Devedora se obrigou, nos
termos da CPR-F, a apresentar & Securitizadora cépias autenticadas de novo contrato de
fornecimento que formalizem os novos recebiveis e ceder fiduciariamente tais recebiveis, em
até 60 (sessenta) dias que antecedem a data de vencimento do Contrato de Fornecimento
vigentes, momento em que sera celebrado, pela Devedora e pela Securitizadora, aditamento
ao Contrato de Cesséo Fiduciaria.
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4.3. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA foram originados em
razao da emissdo da CPR-F, pela Devedora a Securitizadora.

4.4. Em observancia ao artigo 7°, inciso Ill da Lei 7.492, de 16 de junho de 1986, a
Securitizadora confirma que néo serdo distribuidos CRA em montante superior aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio a eles vinculados.

Custodia

4.5. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e a existéncia
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. As vias originais dos Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdécio serdo mantidas pelo Custodiante que,
nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, sera fiel depositario, nos termos dos
artigos 627 e seguintes do Caédigo Civil, contratado, pela Emissora, com a remuneragao
prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos, a ser por ela arcada com os recursos do
Fundo de Despesas, com as funcbes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios,
conforme o caso; (i) fazer a custdédia, guarda e conservacdo deste Termo de
Securitizacdo e dos Documentos Comprobatérios; e (iii) diligenciar para que o0s
Documentos Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem.

4.6. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas e/ou digitais dos
Documentos Comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, como depositario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacédo
aplicavel, como se seus fossem, na forma de depésito voluntario, nos termos da Lei 11.076
e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cadigo Civil.

4.7. O Custodiante recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, como
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuices que lhe competem, nos termos
da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, parcelas mensais, liquidas de impostos,
corrigidas anualmente pelo IPCA, e na sua auséncia pelo IPGP-M/FGV, a partir da data do
primeiro pagamento, parcelas mensais no valor de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais),
sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de
Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes; sendo que as
remuneracdes anuais estimadas, corresponderéo, a aproximadamente 0,02% do Valor Total
da Emissdo. A remuneracdo devida ao Custodiante sera livre de quaisquer tributos e
impostos e atualizada, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento
da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die, se
necessario.
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Pagamento do Valor de Desembolso

4.8. Em contrapartida a emissdo da CPR-F, a Emissora disponibilizara a Devedora o Valor
de Desembolso, ap6s a deducdo do Fundo de Despesas, por meio de Transferéncia
Eletrébnica Disponivel - TED para a Conta de Livre Movimentagdo, em moeda corrente
nacional, com os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA, tdo logo a Devedora cumpra
as seguintes condi¢cdes(“Condicdes Precedentes”):

() entrega da via original da CPR-F devidamente assinado pelos signatarios;

(i) apresentacdo do comprovante de registro da CPR-F na B3;

(iii)  apresentacdo, pela Devedora & Emissora, dos comprovantes de protocolos de
requerimento de registro da CPR-F emitidos pelos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos de Pirassununga (SP) e Sao Paulo (SP);

(iv)  apresentacdo do comprovante do recebimento da notificacdo de constituicdo da
Cessdo Fiduciaria pela COPERSUCAR S.A., conforme procedimentos do Contrato de
Cesséo Fiduciéria,;

(v) apresentacgéao, pela Devedora a Emissora, da via original do Contrato de Prestacao de
Servigos de Conta Vinculada devidamente assinado pelos signatarios;

(vi)  apresentacgdo, pela Devedora a Emissora, da copia do Contrato de Fornecimento;

(vii) apresentacdo, pela Devedora a Emissora, da copia do Contrato de Cessao;

(viii) apresentacdo do Contrato de Cessao Fiduciaria devidamente assinado pelas partes
signatarias, bem como apresentacédo dos protocolos de requerimento de registro do Contrato
de Cessao Fiduciaria emitidos pelos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos de
Pirassununga (SP) e S&o Paulo (SP);

(ix)  efetiva integralizacdo dos CRA pelos Investidores, bem como, entregar & Emissora e
ao Coordenador Lider o parecer do assessor legal da emissdo dos CRA sobre, mas nao se
limitando, (a) as informacgbes apuradas no processo de due diligence; (b) poderes de
representacao e aprovacgdes societarias; (c) a validade, legalidade e exequibilidade, conforme
aplicavel, do lastro, das garantias e dos documentos da oferta dos CRA, e (d) outros aspectos
relevantes da emissao; e

(x) a Devedora deverda estar adimplente com todos os termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, na CPR-F e no Contrato de Cessao Fiduciaria.
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4.8.1. A Devedora autoriza, de forma irretratével e irrevogavel, que, do Valor de Desembolso
disponibilizado pela Emissora a Devedora na Conta Centralizadora apés o atendimento das
Condicdes Precedentes, conforme Clausula 4.8. acima, seja retido o montante de até R$
4.134.662,47 (quatro milhdes, cento e trinta e quatro mil, seiscentos e sessenta e dois reais
e quarenta e sete centavos) para compor o Fundo de Despesas.

4.8.3. O comprovante da TED de recursos financeiros para a Conta de Livre Movimentagao
ou outra conta indicada pela Devedora, servira para todos os fins de direitos como meio de
prova de quitacdo do valor do crédito.

4.8.4. O ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes em até 60 (sessenta) Dias Uteis
contados da Data de Emisséo, ensejara o vencimento antecipado da CPR-F.

Prestadores de Servicos

4.9. O Escriturador serd responsavel pela escrituragdo dos CRA, o0s quais serdo
emitidos sob a forma escritural. Para a prestacdo de servicos de escrituracdo o Escriturador
fard jus a uma remuneracdo correspondente a: (i) R$ 1.000,00 (mil reais) a titulo de
implantacdo por série e; (i) parcelas mensais no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais),
sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de
Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, liquidas de
impostos e corrigidas anualmente pelo IPCA, e na sua auséncia pelo IPGP-M/FGV, a partir
da data do primeiro pagamento; sendo que as remuneragfes anuais estimadas
corresponderédo a aproximadamente 0,008% do Valor Total da Emisséo, a serem arcadas
com recursos do Patrimbénio Separado, nos termos da Clausula 15 deste Termo de
Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 13.1.

4.10. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento
e a liquidagcédo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e serdo
executados por meio da B3. A remuneracao do Banco Liquidante sera arcada pela Emissora
COM recursos proprios.

4.11. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragfes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por A¢des e na Instrucdo CVM 600. Pela prestagdo dos seus servigos,
recebera a remuneracdo de R$ 6.300,00 (seis mil e trezentos reais) ao ano, liquida de
impostos, a qual corresponde a aproximadamente 0,009% do Valor Total da Emisséo, a
ser paga com recursos do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 15 e seguintes
deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na
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Clausula 13.1. A remuneragdo do Auditor Independente serd atualizada na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela, até a data
de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die se necessario. A Emissora podera
substituir o Auditor Independente independentemente da anuéncia dos Titulares dos CRA, a
fim de cumprir com normas aplicaveis.

4.12. O Agente Registrador dos CRA atuara como digitador e registrador do CRA, para
fins de custddia eletrbnica e de liquidagéo financeira de eventos de pagamento dos CRA
na B3, sem a cobranca de qualquer valor. O Agente Registrador dos Lastros atuara como
digitador e registrador da CPR-F, fard jus a uma remuneracdo em parcela Unica de R$
8.000,00 (oito mil reais), liquida de impostos, a qual corresponde a aproximadamente 0,01%
do Valor Total da Emissao, a ser paga com recursos do Patrimdnio Separado.

4.13. A Consultora presta consultoria na originagao, formalizacdo e acompanhamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, incluindo (i) analise de crédito; (ii) analise juridica; (iii)
analise de risco; e (iv) acompanhamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, em
especial, o acompanhamento da prestacdo dos servigcos exercidos pelos prestadores de
servicos dos CRA. A Consultora fara jus a uma remuneracéo (i) flat, de R$ 1.200.000,00
(um milhdo e duzentos mil reais), a ser pago com recursos decorrentes do Fundo de
Despesas, na data de integralizacdo dos CRA, referente ao servico prestado pela
estruturacdo dos CRA, acrescidos de gross up e (ii) variavel, no valor correspondente ao
saldo disponivel na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas apds o pagamento
das Despesas de Estruturacdo descritas na Clausula 15.1 abaixo, se o caso, e deduzido o
valor correspondente ao provisionamento da quantia necessaria para pagamento das
Despesas Recorrentes descritas na Clausula 15.2 abaixo, que sera revertido a Consultora
em até 10 (dez) dias da data de integralizacdo dos CRA e em cada uma das Datas de
Pagamento quando do recebimento dos recursos oriundos do pagamento da CPR-F. Parte
da remuneracdo da Consultora poderad ser direcionada para pagamento de eventuais
prestadores de servicos a serem contratados pela Securitizadora, para realizacdo e
manutencgdo da estrutura da Emisséo.

Procedimento de Substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liguidante, da B3, do
Escriturador, do Custodiante, do Agente Registrador e da Consultora

4.14. Caso os Titulares de CRA desejem substituir a (i) o Banco Liquidante, (ii) a B3,
(iif) o Escriturador, (iv) o Custodiante, (v) o Agente Registrador dos Lastros, (vi) a Consultora,
por outra empresa, tal decisdo (a) devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula XIV deste Termo de Securitizacdo e,
adicionalmente, (b) estara sujeita a concordancia da Emissora, a seu exclusivo critério.
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4.15. O Agente Fiduciério dos CRA sera substituido observado o procedimento previsto
nos itens 12.8 e seguintes deste Termo de Securitizacao.

4.16. Nos termos do artigo 31 da Instrucdo da CVM 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada, e tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente, o Auditor Independente ndo poderd prestar
servicos para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se
encerra em 31 de dezembro de 2021. Para fins desta Clausula 4.16, fica desde ja
estabelecido que as seguintes empresas poderdo atuar como Auditor Independente da
Emissora apés o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021, sem que haja
necessidade de deliberacdo por Assembleia de Titulares de CRA: (i) a Pricewaterhouse
Coopers Auditores Independentes; (i) a Ernst & Young Auditores Independentes; ou (iii)
Deloitte Auditores Independentes.

4.17. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo
deverd ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da formalizacdo dos
respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais substituicées.

CLAUSULA V — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
0] Emissado: 912 emissdo de CRA da Emissora,;
(i) Séries: série Unica de CRA,

(iii) Quantidade de CRA: A Emissdo compreendera 80.000 (oitenta mil) CRA.

(iv) Valor Nominal Unitario: Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000 (mil reais)
na Data de Emisséo.

(V) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo é de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais).

(vi) Data e Local de Emisséo: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emisséo dos
CRA é 22 de abril de 2021. O local de emissao é a Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo.

(vi)  Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo da forma nominativa e

escritural. Para todos os fins de direito, serd conhecido como comprovante de
titularidade dos CRA: (a) o extrato emitido pela B3 em nome do Titular de CRA,
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

enquanto estiverem custodiados eletronicamente na B3; (b) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome do Titular de CRA com base nas informacdes fornecidas pela
B3, caso os CRA estiverem eletronicamente custodiados na B3, conforme o caso.

Data de Vencimento dos CRA: Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado,

previstas neste Termo de Securitizagdo, os CRA vencerdo na Data de Vencimento
dos CRA.

Vencimento Antecipado: N&o havera vencimento antecipado dos CRA, mas tao

somente eventual Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de
Securitizagao.

Garantia Flutuante: N&o h4, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimdnio comum da Securitizadora.

Declaracdes: Para fins de atender o que prevé o artigo 11, inciso lll, da Instrucdo CVM
600, seguem como Anexos lll, IV e V ao presente Termo de Securitizagao declaracéo

emitida pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

Atualizacdo Monetéria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA,
pela variacdo do IPCA, sendo o produto da atualizacéo incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente.

Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, incidirdo juros remuneratorios equivalentes ao maior entre: (i) o
Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro
Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um
spread equivalente a 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de acordo
com a férmula descrita no item 7.2 deste Termo de Securitizacdo, conforme vier a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelo Coordenador Lider
da oferta dos CRA.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Amortizacdo: Pagamento das parcelas do principal do Valor Nominal Unitério
Atualizado ocorrerd nas Datas de Pagamento, conforme a base de célculo previstas
neste Termo de Securitizacdo nos termos do Anexo 1.

Regime Fiduciario: Sim.

Sistema de Reqistro, Custddia Eletronica e Liguidacdo Financeira: B3.

“CRA Verde”: Os CRA serdo caracterizados como “CRA Verde”, com base em:
(a) desempenho socioambiental satisfatorio avaliado pela Sitawi Financas do Bem,
associacao privada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Teodoro Sampaio, 2.767, conjunto 101, CEP 05405-250, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 09.607.915/0001-34 (“Empresa Emissora da Segunda Opinido”), responséavel pela
emisséo do parecer independente confirmando que os CRA estdo alinhados com os
Green Bonds Principles e com os Climate Bonds Standards (“Parecer Independente”),
documento necessario para obten¢do da certificagdo internacional “Green Bond”, com

base nos Bioenergy Criteria under the Climate Bond Standards.

Emissdo de certificacdo dos CRA como Titulos Climaticos pela Climate Bonds
Initiative (“CBI”): Sem prejuizo da caracterizacdo dos CRA como “CRA Verde” por
meio da obtencdo do Parecer Independente emitido pela Empresa Emissora da
Segunda Opinido, os CRA poderdo contar também com a certificagdo como Titulos
do Clima pela Climate Bonds Initiative que é baseada exclusivamente no Climate
Bond Standard e ndo faz, e ndo tem a intencdo de fazer qualquer representacao ou
dar qualquer garantia com relacdo a qualquer outro assunto relacionado ao CRA ou
gualquer outro documento da Oferta, incluindo, mas néo se limitando ao memorando
de informacdes, sobre a Securitizadora ou Devedora ou a gestdo da Securitizadora
ou da Devedora. A certificagdo dos CRA como Titulos Climéticos pela Climate Bonds
Initiative sera dirigida exclusivamente ao conselho de administragdo da Emissora e
nao € uma recomendacao a qualquer pessoa para comprar, manter ou vender os CRA
e tal certificacdo ndo aborda o preco de mercado ou adequacédo das obrigacdes para
um determinado investidor. A certificagdo também n&o aborda os méritos da decisao
da Emissora ou de qualquer terceiro de participar de qualquer projeto nomeado e néo
expressa e ndo deve ser considerada como uma expressao de uma opinido quanto a
Emissora ou qualquer aspecto de qualquer projeto nomeado projeto (incluindo, mas
nao se limitando a viabilidade financeira de qualquer projeto nomeado), exceto no que

diz respeito a conformidade com o Climate Bond Standard. Ao emitir ou monitorar,
conforme aplicavel, a certificagdo, a Climate Bonds Initiative assumiu e confiou e ir&4
assumir e confiar na precisdo e integridade em todos os aspectos materiais das
informagfes fornecidas ou de outra forma disponibilizadas para a Climate Bonds
Initiative. A Climate Bonds Initiative n&o assume nem aceita qualquer
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responsabilidade perante qualquer pessoa por verificar de forma independente (e ndo
verificou) tais informacdes ou por realizar (e ndo realizou) qualquer avaliacdo
independente de qualquer projeto nomeado ou da Emissora. Além disso, a Climate
Bonds Initiative ndo assume nenhuma obrigacdo de conduzir (e ndo conduziu)
nenhuma inspecdo fisica de qualquer projeto nomeado. A certificagdo sé pode ser
usada com os CRA e nado pode ser usada para qualquer outro propdsito sem o
consentimento prévio por escrito da Climate Bonds Initiative. A certificacdo ndo visa e
nao tem a intencao de abordar a probabilidade de pagamento pontual de juros quando
devidos sobre os CRA e/ ou 0 pagamento do principal no vencimento ou em qualquer
outra data. A certificacdo pode ser cancelada a qualquer momento a critério exclusivo
e absoluto da Climate Bonds Initiative e ndo pode haver garantia de que tal certificacédo
ndo sera cancelada.

Distribuicao e Negociacdo dos CRA

5.2. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esfor¢cos restritos nos
termos da Instrucdo CVM 476, com intermediagdo do Coordenador Lider, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, observadas as condicdes e o plano de distribuicéo,
estabelecidos no Contrato de Distribuicéo.

5.3.  No ambito da Oferta, (i) o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os CRA somente poderdo ser
subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 3° da Instrugcdo CVM n° 476.

5.4. O publico alvo da Oferta sera composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

5.5.  Os CRA somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (i) entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539, e (ii) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou
aquisicao por Investidores Profissionais, exceto no lote objeto de eventual exercicio da
garantia firme pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476.

5.6. Os CRA serdo subscritos e integralizados, observadas as condigfes precedentes
previstas no Contrato de Distribui¢éo, a vista pelos Investidores, devendo estes fornecer, por
escrito, declaracdo no boletim de subscri¢édo, atestando que estéo cientes que: (i) a Oferta
nao foi registrada na CVM,; (ii) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricbes de negociacao
previstas na Instru¢gdo CVM 476. Os Investidores deverdo ainda fornecer, por escrito,
declaracao, atestando sua condi¢do de investidor profissional, nos termos definidos neste
Termo de Securitizagéo.
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5.7. O Coordenador Lider organizara a colocacao dos CRA perante os Investidores
interessados, levando em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica.

5.8. O prazo méximo de colocagdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses,
contados a partir da data de envio do comunicado de inicio da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 7-A da Instru¢cdo CVM 476, podendo ser prorrogado, conforme necessario, nos termos
da regulamentacéo aplicavel (“Prazo Maximo de Colocacéo”).

CLAUSULA VI — PRECO DE SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO

6.1. Os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data pelo Preco de
Integralizacdo, que devera ser equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA.

6.2. O Preco de Integralizacdo dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do respectivo Boletim

de Subscrigéo.

CLAUSULA VII — ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZACAO
DOS CRA

7.1. Atualizacdo Monetaria CRA. O Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,

sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA, pela variacédo
do IPCA, de acordo com a férmula abaixo, sendo o produto da atualiza¢do incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Atualizacdo
Monetéria CRA™:

VNa=VNe x C

Onde:

“VYNa”: corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe”: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario apés
atualizacdo, incorporacdo da Remuneracdo CRA e apds amortizacdo, se houver,
referenciados a Data de Integralizacdo dos CRA, conforme o caso, calculado/informado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“C” corresponde ao fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
NI, \dut
¢= 1_[ (NI )
k=1 k—1

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n= namero total de indices considerados na Atualizacdo do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagcdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario da Atualizagédo do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario; apds a data de aniversario respectiva,
o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagao;

NIk-1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira data de Integralizacdo ou Ultima Data de
Aniversario e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut= namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e proxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um ndmero inteiro.

Observacgoes:
dup
~ NI ~ . .
1) Os fatores resultantes da expressao (NI—") “* 530 considerados com 8 (oito) casas
k-1
decimais, sem arredondamento.
2) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, 0os mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

4) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 25 de cada més, e caso referida data
n&o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;
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5) Caso, até a Data de Aniversario, o indice referente ao més de atualizacdo nao esteja
disponivel, sera utilizado o ultimo indice divulgado; e

6) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

7.1.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do
IPCA ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacédo por imposi¢éo
legal ou determinacéo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva”):
(i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a
deliberacéo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre
0 novo parametro de remuneracdo dos CRA, e consequentemente da CPR-Financeira,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracéo da
CPR-Financeira. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada nos termos
desse Termo de Securitizagao.

7.1.2. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracao do IPCA sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas na CPR-Financeira, o ultimo valor de IPCA, divulgado oficialmente, até a data da
definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizagdo que seria aplicavel.

7.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, a referida Assembleia de Titulares de CRA n&o sera mais realizada, e o
IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o célculo da Remuneracéo da CPR-
Financeira.

7.1.4. Caso nédo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre 0 a Emissora, a
Devedora e os Titulares de CRA, ou caso néo seja realizada a Assembleia de Titulares de
CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo, a Emissora informara a Devedora
sobre a obrigacdo de resgate antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, 0
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (conforme estabelecido no Termo de
Securitiza¢do), no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia de Titulares de CRA, (ii) da data em que tal Assembleia de Titulares de CRA
deveria ter ocorrido e ndo ocorreu por falta de quérum de deliberacdo em primeira e segunda
convocacgao ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia de
Titulares de CRA, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal
Atualizado ou pelo saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo CRA
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devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da
Remuneracdo nesta situacao sera o ultimo IPCA disponivel.

7.2. Remuneracdo CRA. Os CRA fardo jus a remuneragdo composta pela Taxa de
Remuneracdo CRA incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou o saldo
do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA, a partir da Data de Integralizacéo ou desde a

ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacéo, calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J=VNa x (FatorSpread-1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

n
Fator Spread = (7 + 1)252
onde:
i - a ser apurado conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4

(quatro) casas decimais e inserida no presente Termo de Securitizacdo por meio de
aditamento; e

n — Corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizac&o (inclusive)

ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de célculo (exclusive) sendo “n” um namero inteiro
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7.2.1. A Remuneracdo CRA sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneracgéo ou
na data em que ocorrer Resgate Antecipado e estara limitada ao montante disponivel no
Patrimbénio Separado. O saldo ndo pago da Remuneracdo CRA devera ser incorporado
ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, respeitado o Periodo de Capitalizacao.

7.2.2. A Remuneracdo CRA somente podera ser paga em moeda corrente nacional,
respeitados os procedimentos da B3 observada a Ordem de Alocacéo de Recursos, conforme

Clausula XIII abaixo.

7.3. Amortizacdo Programada

7.3.1. Observada a hipétese de Resgate Antecipado descrita na Clausula 7.4. abaixo,
o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera amortizado nas Datas de Pagamento,
de acordo com os valores e datas dispostos na tabela do Anexo Il, conforme a Ordem de
Alocacao de Recursos prevista na Clausula XllI abaixo.

7.4. Resgate Antecipado dos CRA. Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F (conforme definido na CPR-
F) ou do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, nos termos da Clausula 7.4.11 abaixo;
(ii) de alguma das hipo6teses de vencimento antecipado da CPR-F; e (iii) da ndo definicdo do
indice Substitutivo da Remuneracdo CRA, nos termos da Clausula 7.1.4. deste Termo de
Securitizacao.

7.4.1. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F. Havera Resgate Antecipado dos CRA nas hip6teses de Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-F. O Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora a partir de 24 de
margo de 2023 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora, sendo o valor a ser pago pela
Devedora em relacdo & CPR-F calculado conforme abaixo:

VRA = (VNa + J) x (Prémio de Resgate)

Onde:

“VRA": valor de resgate antecipado, expresso em reais;

“YNa”: Valor Nominal Atualizado da CPR-F, ou seu saldo, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“J". valor unitédrio da Remuneracdo da CPR-F devida na data de pagamento do resgate
antecipado e facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“Prémio de Resgate”: O percentual equivalente a diferenca positiva entre a Remuneracao da
CPR-F e o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagéo da antiga Nota do Tesouro
Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2026, baseada na cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet (http://www.anbima.com.br),
apurada da Data de Emissdo.

7.4.2. A opcdao pela realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F sera
feita pela Devedora por meio do envio de uma comunicagdo & Emissora, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia do referido Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-
F.

7.4.3. Apoés o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA, ao Agente
Fiduciario e a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado
dos CRA.

7.4.4. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conforme
0 caso, serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancaréo,
indistintamente, todos os CRA, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

7.4.5. A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento do Preco de Resgate,
devidos pela Devedora, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Preco de
Resgate, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do
recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimbnio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitiza¢ao.

7.4.6. Se, ap0s o0 pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA
e dos custos do Patrimdnio Separado, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos pela
Emissora a Devedora mediante depésito pela Emissora em conta de livre movimento a ser
oportunamente indicada pela Devedora.

7.4.7. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA.
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7.4.8. A Emissora fica autorizada a realizar o Resgate Antecipado dos CRA de maneira
unilateral do ambiente da B3, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares
de CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3 e o Escriturador
a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo do Resgate Antecipado dos CRA,
unilateralmente, independentemente de qualquer instrugdo ou autoriza¢ao prévia.

7.4.9. A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA deverd,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.4.10. Nao serd admitido o resgate antecipado parcial da CPR-F e, consequentemente,
dos CRA.

7.4.11. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA e Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.
Caso receba os recursos referentes ao Patrimbnio Separado em razéo da cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio e/ou das Garantias, a Emissora
deverd promover a Amortizacdo Extraordinaria, quando parcial, ou 0 Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA, quando integral, pelo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo CRA e de eventuais Encargos Moratérios, respeitada a Ordem
de Alocacado de Recursos prevista na CLAUSULA Xl abaixo.

7.4.12. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do vencimento antecipado da CPR-
E. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA no caso de vencimento
antecipado automatico da CPR-F, que ocorrera, observado o disposto na CPR-F, nas
seguintes hipéteses:

(a) ndo cumprimento ou violacdo, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria,
vencida e ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo vencimento, das disposi¢cdes previstas na CPR-F ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(b) (i) extingdo, liquidacéo, dissolucéo; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal (inclusive mediante depdsito
elisivo nos termos do paragrafo Unico do art. 98 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada); (iv) pedido de recuperacdo judicial; (v) submisséo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial; (vi) reestruturacdo de dividas;(vii) qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacao judicial e
extrajudicial, ou (viii) decretacdo de faléncia, da Devedora e/ou de qualquer Avalista,
conforme o caso;
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(c)

(d)

(e)

(f)

9

(h)

(i)

0

(k)

()

7.4.13.

cisédo, fusdo, incorporacéo (incluindo incorporacéo de acdes) ou quaisquer operacdes
ou reestruturacdes societarias envolvendo a Devedora ou qualguer dos Avalistas;

encerramento ou suspencao das atividades da Devedora por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de
guaisquer de suas obriga¢gdes nos termos da CPR-F;

resgate, recompra, bonificagdo ou amortizacdo de ag¢des, distribuicdo de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipacdo, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela
Devedora ou os Avalistas, caso a Devedora e/ou 0s Avalistas estejam em mora com
gualquer de suas obrigacdes estabelecidas na CPR-F e/ou no Contrato de Cesséo
Fiduciéria, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade, ou inexequibilidade total ou
parcial da CPR-F ou das Garantias;

reducao do capital social da Devedora, exceto para absorcao de prejuizos;

alteracdo de controle ou transferéncia de controle acionario (conforme definigcdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) direto ou indireto da
Devedora ou de qualquer dos Avalistas;

alteracdo ou modificacdo da atividade da Devedora, de forma que a Devedora deixe
de atuar como produtora rural;

se ocorrer, no ambito da CPR-F, qualquer uma das hipéteses mencionadas nos
artigos 333 e 1.425 do Cadigo Civil; e

constituicdo, pela Devedora ou pelos Avalistas, a qualquer tempo, de hipoteca,
penhor, alienacgéo fiduciaria, cesséo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame, 6nus, arresto,
sequestro, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées
previstas nesse item (“Onus”) sobre qualquer ativo detido pela Devedora, ainda que
sob condi¢cdo suspensiva, inclusive, sobre os direitos creditorios oriundos do Contrato
de Cessao Fiduciaria, sem prévia anuéncia da Emissora.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA no caso de

vencimento antecipado ndo automatico da CPR-F, desde que deliberado neste sentido em
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assembleia geral realizada entre os Titulares dos CRA, de acordo com os procedimentos
previstos na Clausula 7.4.13.2 abaixo, observado o disposto na CPR-F, nas seguintes
hipoéteses:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

()]
(h)

nao cumprimento ou violagéo, pela Devedora, de qualquer condi¢do ou obrigagcéo ndo
pecuniaria prevista na CPR-F ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, ndo sanada no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

apuracao de falsidade, inveracidade, insuficiéncia ou imprecisdo de qualquer
declaracao, informacdo ou documentacdo que houver sido firmada, prestada ou
entregue pela Devedora e/ou pelos Avalistas a Securitizadora;

ndo apresentacdo, pela Devedora, em até 30 Dias Uteis contados da data de da
assinatura da CPR-F devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das comarcas de Sao Paulo (SP) e Pirassununga (SP), nos termos da
CPR-F;

nao apresentacdo do Contrato de Cessao Fiduciaria, pela Devedora, em até 30 Dias
Uteis contados da data de assinatura do Contrato de Cesséo Fiduciaria, devidamente
registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas de
Pirassununga (SP) e Séo Paulo (SP), nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

propositura de qualquer medida judicial, administrativa ou arbitral interposta contra a
Devedora e/ou os Avalistas em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) ou o seu equivalente em outra moeda, sem que a
Devedora e/ou os Avalistas (i) honre com o pagamento em até 48 horas da decisédo
liminar ou definitiva ou (ii) obtenha a suspensao dos efeitos da referida decisao, para
gue referidos pagamentos deixem de ser exigiveis;

se, de acordo com o previsto na CPR-F e no Contrato de Cesséao Fiduciaria, (i) a
Cessao Fiduciaria ndo for reforcada ou substituida pela Devedora; e (ii) os Créditos
Cedidos deixarem de atender a Raz&o de Garantia da Cesséo Fiduciaria e/ou o Fluxo
Minimo da Cessao Fiduciaria;

descumprimento de qualquer obrigacdo socioambiental e/ou anticorrupcéo;

em caso de rescisdo e/ou inadimplemento de quaisquer obrigagbes assumidas no
Contrato de Fornecimento e/ou Contrato de Cessao, incluindo, mas nao se limitando,
as obrigacdes de entrega do produto objeto do Contrato de Fornecimento e/ou
Contrato de Cesséo;
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(i)

()

(k)

()

se a Devedora e/ou os Avalistas ingressarem em juizo com quaisquer medidas
judiciais contra a Emissora e/ou quaisquer empresas integrantes do grupo econdmico
da Emissora, em matéria relativa a CPR-F ou qualquer das garantias a ela vinculadas;

protesto de titulo devido pela Devedora e/ou pelos Avalistas, ainda que na qualidade
de garantidores, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) ou o0 seu equivalente em outra moeda, sem que a Devedora e/ou
os Avalistas, (i) no prazo improrrogavel de 48 (quarenta e oito) horas do evento,
apresente a Credora o comprovante de pagamento da divida protestada; ou (ii) no
prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), obtenham a sustacdo ou cancelamento
do protesto;

alteracdo do objeto social da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme disposto em seus
respectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emisséo, ressalvadas aquelas que
nao resultem na alteracdo das respectivas atividades principais;

mora, inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer divida da Devedora
e/ou dos Avalistas, contraidas no Brasil ou no exterior, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o0 seu
equivalente em outra moeda, observados os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, ou na auséncia, em até 2 (dois) Dias Uteis;

(m) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou autoridade

(n)

governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva perda, pela Devedora
elou pelos Avalistas, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou
de parte substancial de seus bens ou ativos, mediante a imissdo da posse pela
respectiva autoridade governamental, considerando-se parte substancial, para os fins
deste item, o conjunto de ativos cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA (conforme abaixo definido) da Devedora,
apurado conforme as ultimas Demonstracdes Financeiras da Devedora disponiveis
na data do ato;

ndo obtencdo ou renovagdo, cancelamento, revogacgéao, intervencdo, suspensao ou
extincdo das autorizacdes, subvencdes, dispensas e/ou protocolos de requerimento
de alvaras ou licencas (incluindo ambientais), exceto (a) se a solicitacdo de renovacao
tenha sido realizada tempestivamente, nos termos da legislacédo aplicavel; ou (b) se
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtenc&o, néo
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao, a Devedora e/ou as Avalistas
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
de suas respectivas atividades até a renovacdo ou obtencéo da referida licenca ou
autorizacao;
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(0)

(9))

(@)

(s)

caso a Devedora deixe de ser cooperada do sistema Copersucar ou pratique qualquer
ato que comprovadamente possa dar ensejo ao seu desligamento, tais como (i) o
descumprimento de suas obrigacbes perante a Copersucar decorrentes de sua
gualidade de cooperada, incluindo, mas nao se limitando, as obrigacfes previstas na
Lei n®5.764/71, no Estatuto Social da Copersucar e nos contratos com a Copersucatr;
ou (ii) a apresentacdo de pedido de demissdo a Copersucar, nos termos da Lei n°®
5.764/71,;

préatica de quaisquer atos em desacordo com o estatuto social da Devedora e/ou dos
Avalistas, ou em desacordo com este instrumento, que possam potencialmente
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas neste
instrumento, a exclusivo critério da Emissora;

cessao, venda, alienacao, cisao, transferéncia, de forma gratuita ou onerosa, de ativos
da Devedora e/ou dos Avalistas, inclusive agbes ou quotas de sociedades
controladas, de valor superior ao equivalente a 10% (dez por cento), de forma
individual ou agregada, do patriménio liquido da Devedora e/ou do Avalista de acordo
com a ultima demonstracao financeira trimestral auditada divulgada, exceto (a) com o
consentimento prévio por escrito da Emissora, ou (b) caso os recursos liquidos obtidos
com o referido evento sejam integralmente utilizados para amortizagéo da CPR-F;

ndo entrega, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, a Emissora (i) em até 120 (cento e
vinte) dias apdés o término de cada exercicio social, (A) de coOpias das suas
Demonstragbes Financeiras, devidamente acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes; e (B) declaracdo de um
diretor estatutario atestando, conforme o caso, a observancia dos indices Financeiros
(conforme abaixo definido), bem como a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado da CPR-F e a inexisténcia de descumprimento de suas
obrigacdes nos termos da CPR-F e do Contrato de Cessao Fiduciaria e, ainda, a
comprovacdo da destinacdo dos recursos no periodo decorrido; (i) em até 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre do ano calendario, copias
dos balancetes trimestrais consolidados da Devedora e dos Avalistas, devidamente
acompanhadas do relatorio da administracdo, quando disponivel; e (iii) informacgdes a
respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nesta Clausula,
imediatamente ap6és tomar conhecimento ou conforme solicitado pela Credora,
informacgdes estas que deverdo vir acompanhadas de relatorio da Devedora e/ou dos
Avalistas, conforme o caso, contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que
se pretende tomar com relagéo a tal ocorréncia;

descumprimento dos seguintes indices financeiros, auferidos anualmente com base
nas demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora e das empresas
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integrantes de seu grupo econdmico, auditadas de 31 de margo de cada ano a serem
acompanhados pela Emissora, sendo que a primeira apuragdo devera ocorrer com
base nas demonstrac¢des financeiras de 31 de marco de 2022 (“indices Financeiros”)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Divida Liquida/EBITDA: Menor ou igual a 2,5; e
indice de Liquidez Corrente: maior ou igual a 0,65x;

Divida liquida: menor que R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhdes de reais);

Limite de pagamento de dividendos ou amortizagcdo de matuos com 0s
controladores pela Emitente de valor agregado, no maximo, R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) por ano, corrigidos pela variacao
do IPCA;

Percentual maximo de cotas sénior Copersucar oneradas em
determinado ano deve ser inferior a (1) 12% (doze por cento) do
faturamento da Devedora até o dia 31 de dezembro de 2024; e (2) 16%
(dezesseis por cento) do faturamento da Devedora a partir de 01 de
janeiro de 2025, até a liquidacdo integral da CPR-F, conforme
declaracdo a ser encaminhada pela Devedora;

Divida liquida com garantia (integral ou parcial) em cotas séniores
Copersucar deve ser de, no maximo, R$ 170.000.000,00 cento e
setenta milhBes de reais), conforme declaracdo a ser encaminhada
pela Devedora; e

Caso a Devedora venha a contratar, em outras operacdes, indices
financeiros mais restritivos que o0s ora pactuados, deverdo ser
observados os mais restritivos, sob pena de vencimento antecipado
nao automatico desta CPR-F, conforme declaracéo a ser encaminhada
pela Devedora.

Onde:

“Divida Total": significa, a somatoria de (I) todos os endividamentos
consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer instituicdo
financeira, incluindo, sem limitacdo, obrigacOes relativas a cartas de
crédito; (Il) todas as obrigacbes consolidadas representadas por
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debéntures, notas promissorias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios
similares; (lll) todas as obrigacdes consolidadas, na sua condicdo de
arrendataria em contratos de leasing, em conformidade com os termos
dos contratos de leasing registrados como leasing de bens do
imobilizado, conforme aplicavel; (1V) dividas liquidas do saldo a receber
e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de
hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos, excluindo efeitos
temporais de marcacéo a mercado.

“Divida Liquida”: Significa o0 somatorio das contas de financiamentos e
empréstimos, mais financiamentos cooperativa (Copersucar),
financiamentos via debéntures e instrumentos financeiros derivativos —
contas de curto e longo prazo do passivo; diminuido pelas contas do ativo
representadas por caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras,
conta corrente cooperativa (Copersucar) e instrumentos financeiros
derivativos.

“EBITDA": significa, com respeito a qualquer periodo de doze meses, 0
lucro liquido em tal periodo, livre de (i) qualquer provisao referente a
tributos para o periodo, (ii) quaisquer juros decorrentes da divida, (iii)
qualquer custo decorrente dos contratos de “hedging”, (iv) qualquer valor
atribuido a amortiza¢@es de ativos intangiveis ou depreciacdes de ativos
fixo para o periodo, (V) itens tratados como custos/receitas excepcionais,
(vi) dividendos, (vii) provisdes para contingéncias, e (viii) amortizagédo
dos ativos biolégicos, composto por tratos culturais, e eliminando os
demais efeitos do valor justo dos ativos biolégicos, conforme os
principios contaveis, geralmente aceito no Brasil e aplicados de forma
consistentes com aqueles utilizados na preparacdo das demonstracdes
financeiras relativas ao periodo anterior.

“Indice de liquidez corrente”: (Ajustado IFRS): Significa o Ativo Circulante
(AC) dividido pelo Passivo Circulante; sendo que, para efeito do calculo
do indice ajustado, o passivo circulante sera diminuido dos valores

correspondentes ao passivo de arrendamento longo prazo e adicionado
o valor contabilizado no ativo como “Direito de uso”.

"Efeito_Adverso Relevante": significa um efeito adverso relevante na

situacao (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais nas perspectivas e/ou na reputacao da Emitente
e/ou dos Avalistas que possa afetar a capacidade de pagamento da
Devedora e/ou dos Avalistas frente & Emissao ou de cumprir qualquer de
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suas obrigacdes previstas nesta CPR-F e no Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

7.4.13.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado ndao automaticos
da CPR-F, conforme acima descritos, deveréo ser prontamente comunicada pela Devedora
a Emissora, com coOpia ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA, representados pelo
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia. O descumprimento desse
dever pela Devedora ndo impedira a Emissora e/ou os Titulares de CRA, representados pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstas neste Termo de Securitizagcdo, na CPR-F e/ou no Contrato de Cessao
Fiduciéria, inclusive de declarar o vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente,
Resgate Antecipado dos CRA objeto deste Termo de Securitizagdo, nos termos desta
Clausula.

7.4.13.2. A Emissora devera convocar, em até 10 (dez) Dias Uteis da sua ciéncia do
respectivo evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a ndo declaracéo do
vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA objeto
deste Termo de Securitiza¢éo, observados os procedimentos previstos na Clausula XIV deste
Termo de Securitizagéo.

7.5. Multa e Juros Moratorios

7.5.1. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA pela Emissora, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) do saldo devedor, acrescida de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados diariamente de forma exponencial e
cumulativa, pro rata die independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

7.6. Local de Pagamentos

7.6.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados de acordo com os procedimentos
adotados pela B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo
Titular de CRA e notificara, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Titular de CRA, representado pelo
Agente Fiduciario, conforme aplicavel, que os recursos se encontram disponiveis. Nesta
hipétese, a partir da data em que o0s recursos estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA na
sede da Emissora.
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7.7. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

7.7.1. Sem prejuizo no disposto no item 7.6.1 acima, o0 ndo comparecimento do Titular
de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que 0s recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

7.8. Prorrogacdo dos Prazos

7.8.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento coincida com um
dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

7.9. Destinacdo de Recursos

7.9.1. Os recursos obtidos com a subscrigdo dos CRA serédo utilizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta Restrita e
constituicdo do Fundo de Despesas; e (ii) pagamento do Valor de Desembolso aa Devedora.

7.9.2. Os recursos liquidos recebidos pela Devedora no ambito da emissdo da CPR-F
serdo por ela destinados, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n® 11.076/04 e do §
9° do artigo 3° da Instru¢do CVM n° 600/18, na gestdo ordinaria de seus negocios,
especificamente relacionado com atividades de producédo e comercializacdo de etanol, na
forma prevista em seu objeto social, observado que a presente definicao podera ser alterada
e clausulas adicionais poderdo ser incluidas na CPR-Financeira e neste Termo de
Securitizacdo até a Data de Integralizacdo por solicitacdo da Empresa Emissora da Segunda
Opinido (“Projetos Verdes Elegiveis”). Considerando o disposto acima e que a CPR-F por si
sé representa titulos de divida emitidos por produtor rural na forma prevista no inciso Ill do §
4° do artigo 3° da Instrucdo CVM n° 600/18, ndo havera a verificacao, pelo Agente Fiduciario,
da destinacdo dos recursos de que tratam os § 7° e 8° do artigo 3° da Instrugdo CVM n°
600/18.

7.9.3. A destinagcdo de recursos devera observar a contratacdo dos Projetos Verdes
Elegiveis que objetivam a producgéo de etanol pelo Devedor, que envolve a aplicacdo de
solucBes de acordo com os critérios descritos na Second Part Opinion emitida pela SITAWI
Financas do bem previamente a emissdo dos CRA, de modo a caracterizar os CRA como
“CRA Verde”.
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7.9.4. A Devedora declara que a realizacdo dos projetos verdes elegiveis ndo viola o
objeto social da Devedora.

7.9.5. A Devedora podera, de comum acordo com a Securitizadora, optar por alterar
toda e qualquer informacgé&o do cronograma indicativo descrito no Anexo Il da CPR-F, de modo
a incluir insumos agricolas adicionais e necessarios para viabilizacdo dos Projetos Verdes
Elegiveis, bem como alterar a quantidade e percentual de insumos agricolas (“Cronograma
Indicativo”).

7.9.6. O Cronograma Indicativo, emitido exclusivamente para o acompanhamento da
SITAWI Financas do Bem e da Credora, para fins do disposto da clausula 6.3.1.3 acima, bem
como € meramente tentativo e estimativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra
gualquer atraso ou antecipac¢ao do cronograma indicativo ndo sera necessario aditar a CPR-
F elou este Termo de Securitizacdo, e ndo restard configurada qualquer hipétese de
vencimento antecipado da CPR-F ou Resgate Antecipado dos CRA.

7.9.7. Os recursos obtidos por meio da emissdo dos CRA serdo destinados pela
Devedora conforme os itens acima, ndo podendo haver reembolso de custos e despesas
incorridos anteriormente a emisséao e integralizacdo dos CRA.

7.9.8. A Devedora declara, neste ato, que exerce atividades relacionadas ao
agronegdcio, nas quais empregara os recursos desta CPR-F.

CLAUSULA VIII — DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e artigo 9°, inciso V da Instrugdo CVM 600, a Emissora institui o
Regime Fiduciario sobre o Patrimdnio Separado, com a consequente constituicdo do
Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 9°, inciso V, da Instrugcdo CVM 600.

8.2. O Patrimdnio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido, é destacado
do patrimbénio da Emissora e passa a constituir patrimbnio separado distinto, que ndo se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-a apartado do patriménio
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.3. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipotese os

Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patriménio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidagéo do Patrimdnio Separado.
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8.4. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracéo
de sua insolvéncia, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liquidagdo do Patriménio Separado.

8.5. O Patriménio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e
respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii)
esta isento de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam
os Titulares de CRA,; e (iii) ndo é passivel de constituicdo de outras garantias ou excussao,
por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

8.6. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario
instituido sobre todos e quaisquer bens e direitos objeto do Patriménio Separado, tendo a
Emissora, em seu beneficio, amplo acesso aos recursos remanescentes no Fundo de
Despesas.

8.7. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista
da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicacdo do
artigo 76 da Medida Provis6ria 2.158-35.

CLAUSULA IX — DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o
Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contébil
independentemente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragfes financeiras do Patrimbnio Separado em até 120 dias ap0s o término do

exercicio social, qual seja, 31 de dezembro, na forma do artigo 22 da Instru¢do CVM 600.

9.2. A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta
causar por dolo, descumprimento de disposi¢éo legal ou regulamentar, por negligéncia, ou
por administragdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado,
conforme comprovado por sentenca judicial transitada em julgado.

9.3. Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas na Clausula 9.1

acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas
neste Termo de Securitizacdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.
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9.4. A Taxa de Administracdo sera custeada pelo Fundo de Despesas e sera paga
anualmente.
9.5. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds 0 vencimento

dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracéo
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.

9.6. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servi¢cos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de qualquer
natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, observado que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
gue a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta Clausula fosse incidente.

9.6.1. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacdo de suas
caracteristicas ap0s a Emissdo, sera devido & Emissora, pela Devedora, remuneracao
adicional no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da
Emissora, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizacdo dos CRA, pela variacao
acumulada do IPCA no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucéo de garantias dos
CRA; elou (ii) participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das
decisdes nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a comprovacdo da entrega,
pela Emissora, de "relatério de horas" a parte que originou a demanda adicional,
acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora, ou quem estes indicar, sem exclusédo
da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar com recursos que nao sejam
do Patriménio Separado, com todos os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo
dessas alteracgdes, inclusive aqueles relativos a honorérios advocaticios razoaveis devidos
ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos
a tal assessor legal, desde que tais custos e despesas tenham sido previamente aprovados
pela Devedora.

9.6.1.1. Entende-se por “reestruturacao” a alteracdo de condicdes relacionadas as
condigBes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneragéo e indice de
atualizacéo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de

valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros.

CLAUSULA X — DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado ensejard a assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario:

(@ pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo, resultante de ato ou omissdo exclusiva da
Emissora e desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido adimplidos e haja
recurso suficientes no Patrimbnio Separa para honrar com tais obrigacdes, que dure
por mais de 5 (cinco) Dias Uteis. O prazo ora estipulado sera contado de notificacio
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(v) apuragéo e comprovacgao de desvio de finalidade do Patriménio Separado, de forma
dolosa, praticada exclusivamente pela Emissora.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e assumida a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, este
deveréa convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a eventual liquidacdo do
Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera (i) ser convocada mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S&o Paulo”, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias para a primeira convocacdo, e 8 (oito) dias para a segunda
convocacdo, e (ii) ser instalada em primeira convocagdo com presenca de Titulares de CRA
gue representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda
convocacao com presenca de Titulares de CRA que representem qualquer nimero dos CRA
em Circulacao.

10.2.1. Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimbdnio Separado, os Titulares de
CRA deveréo: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA; e
(i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos
CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimbnio Separado.
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10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 10.2 acima, os Titulares
de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrim6nio Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a nomeagéo de outra instituicdo
administradora, incluindo, mas néo se limitando a outra securitizadora, fixando, as condi¢des
e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragao.

10.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patrimdénio Separado
devera ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta
dos CRA em Circulagéo.

10.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA néo seja instalada em primeira e
segunda convocacao por ndo cumprimento do quérum previsto no item 10.2 acima, ou seja
instalada, mas nao haja quérum suficiente para deliberacédo, a liquidacdo do Patriménio
Separado serd automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na
Clausula X deste Termo de Securitizacao.

10.4. No caso de liquidagdo do Patrimbnio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimbnio Separado, serdo entregues em favor dos Titulares de CRA, observado que,
para fins de liquidacdo do Patriménio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado, na propor¢cdo em que cada CRA representa em
relacéo a totalidade do saldo Devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao,
a quitacao dos CRA.

10.5. Ainsuficiéncia dos créditos do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracao
de quebra do Patrimbnio Separado. No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM
600, em caso de insuficiéncia dos créditos do Patrim6nio Separado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario convocara Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
cobranca dos créditos do Patriménio Separado, a administracdo ou liquidacéo do Patriménio
Separado.

10.5.1. Na hip6tese prevista na Clausula 10.5, Assembleia de Titulares de CRA pode
adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado,
inclusive:

0] deliberar pela cobranca dos créditos do Patriménio Separado pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario mediante aporte de recursos pelos Titulares de CRA caso ndo
haja recursos financeiros disponiveis no Patriménio Separado;
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(i) liguidacéo do Patrimdnio Separado e dagdo em pagamento dos valores e ativos
integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, respeitada a ordem
de alocacéo dos recursos prevista na Clausula 13.1. abaixo; ou

(iii) liquidacdo do Patriménio Separado e leildo dos ativos componentes do Patriménio
Separado, respeitada a ordem de alocacéo dos recursos prevista na Clausula 13.1
abaixo.

10.5.2. A realizagdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Créditos

do Agronegoécio e aos valores que venham a ser depositados nas Contas da Emissao,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em raz&o dos investimentos em Outros Ativos
junto as Instituicbes Autorizadas, integrantes do Patrimbnio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 9.514.

CLAUSULA XI — DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

11.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacéo
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacéo, conforme
aplicavel, a Emissora neste ato declara que:

() € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) 0S representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacfes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebracé@o e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo dos quais a Emissora seja
parte ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagcéo
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagcado de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da Emissora, bem como qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, ainda que
liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d) quaisquer obrigacbes
assumidas pela Emissora,

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
gualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou O6rgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes nos termos do presente Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Operacdo dos quais a Emissora seja parte ou para a realizagéo da
Emisséo;

os documentos, declaracdes e informacdes fornecidos, pela Emissora, no ambito
desta Emissédo e da Oferta sdo consistentes, corretos, verdadeiros, completos,
suficientes e precisos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisédo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as
transacdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo ha qualquer ligacéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacédo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

€ e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames
ou restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da

Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizagéo;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo, judicial ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora e/ou da Devedora de cumprirem com as obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou
alteracao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492, de
16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613, de 3 de marco
de 1998;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial,

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa
resultar em impacto em suas atividades ou a sua situagdo econdémico-financeira,
reputacional ou juridica;

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizagdo de suas atividades, as disposi¢cdes da
Legislacdo Socioambiental;

cumprira todas as obriga¢des assumidas nos termos deste Termo de Securitizacao,
incluindo, mas néo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a
Emisséo aos fins previstos na Clausula 7.9 acima;

a Emissora, suas Controladas e suas Controladoras, bem como 0s respectivos
administradores, funcionarios e representantes, atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizagédo de suas atividades, as disposi¢coes das Leis
Anticorrupcéo;

providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobiliario ofertado, elaborado
por profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacéo da operagao,
o qual foi emitido, datado e assinado;

assegurou, em conjunto com o Agente Fiduciario e Coordenador Lider, a existéncia e
a validade as garantias vinculadas a oferta, bem como a sua devida constituicdo e
formalizagéo;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

11.2.

assegurou a constituicdo de regime fiduciario sobre os direitos creditérios e ativos que
lastreiam e/ou garantam a oferta, conforme indicados nos Documentos da Oferta;

nao tem conhecimento de eventuais conflitos de interesse, entre a Securitizadora e
os Prestadores de Servigos da Oferta, para tomada de deciséo de investimento pelos
investidores;

adotou procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos valores
mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos que lastreiem operacdes de
securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade; e

adotou procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os valores
mobiliarios, ativos financeiros, ou instrumentos contratuais que lastreiem operacées
de securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagcéo e das

obrigacBes decorrentes da lei ou das normas da CVM, a Emissora obriga-se, adicionalmente,

a.

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil préprio
e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito, seja por meio
eletrénico ou de forma diversa;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

(a)dentro de 10 (dez) Dias Uteis ap0s realizados os célculos, pela Securitizadora,
dos indices Financeiros, previstos na alinea “s” da clausula 8.3 da CPR-F,
copia do resultado da verificacdo dos indices Financeiros;

(b) cOpias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, inclusive
notas explicativas das demonstra¢gdes financeiras anuais, auditados ou néo,
inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado, assim como de todas
as informac0es periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, por qualquer meio, aquela autarquia;
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(iv)

(v)

(vi)

(© dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informac&o ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contébeis,
bem como aos respectivos registros e relatorios de gestéo e posigéo financeira
referentes ao Patriménio Separado;

(d) na mesma data em que forem publicados, copias das atas de assembleias
gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Emissora
gue, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, copia de
gualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame pela Empresa de Auditoria;

informar ao Agente Fiduciario qualquer descumprimento pela Devedora e/ou pelos
prestadores de servigos contratados em razdo da Emisséo de obrigagdo constante
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimdnio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(@) publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacéo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certidoes;

(©) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagfes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao da
Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.

-54-

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

nao realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
Estatuto Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obriga¢cBes assumidas neste Termo de Securitizacao;

cumprir, bem como fazer com que suas controladas e suas controladoras, bem como
os respectivos administradores, funcionarios e representantes, cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracao
publica, na forma das Leis Anticorrupgéo e (a) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario;
e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivamente
pelos meios previstos neste Termo de Securitizagéo;

cumprir, o disposto na Legislagdo Socioambiental, incluindo a legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢gbes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagfes e regulamentagfes
ambientais supletivas, adotando as medidas e ag¢Bes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinag&o dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

nao utilizar os recursos vinculados ao Patrimbnio Separado para fins diversos do
previsto neste Termo de Securitizagdo, incluindo, mas sem qualquer limitagdo, ao
pagamento de dividendos aos seus acionistas;

convocar Assembleia Geral quando do interesse de Titulares dos CRA e quando o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Securitizagdo, mas
nao o faga;

manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emisséo

custodiados no Custodiante ou em outra entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, conforme o caso;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o disposto
na Clausula XVII abaixo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que
possam, ho juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o0 exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA conforme disposto
no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario
0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora

0 organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagéo do relatério anual do Agente Fiduciério, conforme Anexo 15
da Resolucdo CVM n° 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos deverao
ser acompanhados de declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora atestando (a) que permanecem validas as disposicfes contidas no Termo
de Securitizacdo, e (b) acerca da ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario; e

elaborar um relatério mensal, e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 20° (vigésimo) dia
de cada més, incluindo o contetdo constante no Anexo 32-lll da Instru¢do CVM
480/09, devendo ser disponibilizado no sistema Fundos.NET, conforme Oficio Circular
n° 8/2019/CVM/SIN;

manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacdes

necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;
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(xx)

(xxi)

11.3.

(b) seus livros contabeis e societérios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacdo
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal ou discutindo-os administrativamente;

contratar instituicdes financeiras habilitadas para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

caso entenda necessério, substituir durante a vigéncia dos CRA um ou mais
prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia de Titulares de CRA ou outro ato
equivalente, caso (i) os servicos nao sejam prestados de forma satisfatoria a
Emissora; (ii) caso o prestador de servico esteja, conforme aplicavel, impossibilitado
de exercer as suas fun¢des ou haja renuncia ao desempenho de suas funcdes nos
termos previstos em contrato; e (ii) em comum acordo entre a Emissora e referido
prestador de servigco, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a
gualguer momento, com excecao do Agente Fiduciario, o qual somente podera ser
substituido mediante deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA, conforme
previsto no presente Termo de Securitizagdo, observado ainda o disposto na
Resolu¢cdo CVM n° 17.

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacgfes e declaragbes

por ela prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores.

12.1.

CLAUSULA XIl — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, como agente fiduciario da
Emissado que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e do presente Termo de
Securitizacao, representar perante a Emissora, os interesses da comunhao dos Titulares de

CRA.

12.2.

(i)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacéo especifica e neste Termo de Securitizacao;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

12.3.

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicoes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracéo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacfes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Acoes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 6° da Resolugdo CVM n° 17,

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de
exercer suas func¢des de forma diligente, observado que atua em outras emissdes de
titulos e valores mobilidrios emitidos pela Emissora, conforme descrito no Anexo X
deste Termo de Securitizag&o;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de

eventuais emissdes das quais seja contratado como agente fiduciario; e

verificou a veracidade das declaractes e informagdes prestadas pela Emissora, com
base nas informacdes fornecidas.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a

liquidacdo integral dos CRA, ou (ii) sua efetiva substituicdo, nos termos do artigo 7° da
Resolu¢cdo CVM n° 17, o que ocorrer por ultimo.

12.4.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Resolucao

CVM n° 17, assim como nas leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente Fiduciario

compromete-se, neste ato, a:
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo
da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo, na forma
prevista no texto da Resolu¢do CVM n° 17;

conservar em boa guarda toda documentacéo relativa ao exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacbes
relacionadas aos Direitos Creditérios do Agronegécio e as Garantias e a
consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Securitizagéo,
diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento, observado que o Agente Fiduciario verificard a
constituicdo e exequibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio e das
Garantias, as quais serdo devidamente verificada apds o devido registro nos
Cartérios competentes, conforme o caso, nos prazos previstos nos Documentos da
Operacéo, de forma que na data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo
existe o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, além
da existéncia dos Onus Existentes, podendo impactar a devida constituicdo e
consequente excussao caso as condi¢bes acima ndo sejam implementadas;

acompanhar a prestacdo das informagfes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administracdo dos Patriménios Separados
por meio das informag@es divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condi¢ctes dos CRA;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos Avalistas;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patriménio Separado, a custo do respectivo Patriménio Separado ou dos proprios
Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma da
Clausula XIV abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informa¢des que Ihe forem
solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestédo junto a Emissora e ao Escriturador;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacéo a ocorréncia
de um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagéo,
especialmente daquelas impositivas de obriga¢ctes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢cfes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimbnio Separado;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
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apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para a
Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Resolucdo CVM
n°17; e

(xxi) coordenar a elaboracao e formalizacdo de todos 0os documentos necessarios para
eventuais modificacdes na Oferta, incluindo aditivos e atas de Assembleia de
Titulares de CRA, correndo todos os custos decorrentes por conta da Devedora.

12.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com 0s recursos integrantes do
Fundo de Despesas, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres e atribuicées que
Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao: (i) a parcela Gnica no valor
de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), e (ii) parcelas anuais no valor de R$ 19.000,00 (dezenove mil
reais) sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia util contados da Data de
Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes. Caso a
operacgdo seja desmontada/cancelada, o valor indicado no inciso (ii) acima serd devido a
titulo de “abort fee”; as parcelas acima atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
positiva do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, inclusive a remuneracao
(flat e recorrente); Serdo devidas, ainda, parcelas semestrais de R$ 1.800,00 (mil e
oitocentos reais) por cada verificacdo da destinacdo dos recursos, nos termos da CPR-F,
sendo esta devida até a aplicacéo integral dos recursos oriundos da CPR-F, atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada positiva do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizag&o, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario.

12.5.1. A remuneracao definida no item 12.5 acima continuard sendo devida mesmo
apo6s o vencimento dos CRA caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacao do Agente Fiduciario.

12.5.2. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre
a prestacao desses servigos, tais como ISS, CSSL, PIS, IRRF e COFINS, excetuando-se o
imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

12.5.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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12.5.4. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, ou de
reestruturacdo das condices da operacdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragdo adicional equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, (i)
comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao
ndo venha se efetivar; (ii) execucdo das garantias, (iii) comparecimento em reunides formais
ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares ou demais partes da Emisséo,
inclusive respectivas assembleias; (iv) analise a eventuais aditamentos aos Documentos da
Operacédo e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacgao pela
Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

12.5.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem a
depdésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario decorrentes
de ac¢les intentadas contra ele, enquanto representante da comunh&o dos Titulares de CRA.
Os honorarios de sucumbéncia em ac6es judiciais serao igualmente suportados pelos
Titulares de CRA, bem como a remuneracgao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco de sucumbéncia.

12.6. O Patrimbnio Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas tais
como notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria
el/ou fiscalizacdo ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral (entre as
quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-
se a disposicdo etc.), transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA
ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado
em até 30 (trinta) dias corridos apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas.

12.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hip6teses de auséncia ou
impedimento temporario, rentncia, intervencao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso
de vacéncia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
gualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao presente Termo de
Securitizacao, para que seja deliberado pelos Titulares de CRA pela permanéncia ou efetiva
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substituicdo do Agente Fiduciério, elegendo, caso seja aprovada a segunda hipétese, novo
Agente Fiduciério.

12.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacéo de seu substituto:

0] a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulacdo presentes na referida
Assembleia de Titulares de CRA; ou

(i) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizacdo, por deliberacdo em Assembleia de Titulares
de CRA, observado o quérum de maioria simples.

12.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

12.10. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica¢do a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo junto ao Custodiante e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Instrucdo CVM 538.

12.11. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia de
Titulares de CRA para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio,
conforme disposicdo do paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolucdo CVM n° 17.

12.12. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitiza¢do e dos demais Documentos da Operagéo,
conforme aplicavel.

12.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, conforme artigo 12
da Resolucdo CVM n° 17 e artigo 13, inciso (ii) da Lei n°® 9.514.

12.14. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos

prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo, todos apurados por sentenca judicial com
transito em julgado.
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12.15. A atuacdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrucdo da Resolucéo
CVM n° 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e da Lein® 9.514 e o
disposto nos documentos da Emissdo em que figura como parte, estando este isento, sob
gualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido
da legislacéo aplicavel e do disposto nos documentos da Emissdo em que figura como parte.

12.16. Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, além
de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informac@es constantes neste Termo de Securitizacao.

12.17. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

12.18. Na presente data, o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario nas
emissdes da Emissora descritas no Anexo X, sem prejuizo de sua atualizacdo em sua pagina
na rede mundial de computadores, conforme previsto no §3°, artigo 15, da Resolugdo CVM
n° 17.

CLAUSULA XIIl — DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
13.1. A partir da Data de Emisséo, até o resgate integral dos CRA, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, obriga-se a utilizar os recursos financeiros dos recebimentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em cada uma das Datas de Pagamento, de acordo com a Ordem
de Alocacao de Recursos indicada abaixo:

(@ pagamentos de Despesas;

(i) recomposicao do Fundo de Despesas;

(iii) encargos moratérios dos CRA, caso existam;

(iv) pagamento da Remuneracdo CRA,

(v) pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado ou seu saldo, conforme o caso, dos
CRA; e
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(vi) disponibilizacdo & Devedora de eventual saldo existente na Conta Centralizadora ou
Conta Fundo de Despesas.

CLAUSULA XIV — DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

14.1. Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

14.2. Convocacdo. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos Titulares de CRA em Circulagéo.

14.2.1. A convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA dar-se-4 mediante
publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a
divulgacédo de suas informacgfes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias corridos, para a primeira convocagdo e com antecedéncia de 8 (oito) dias
corridos para a segunda convocacao.

14.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.2.1. acima, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos,
por meio de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”.

14.2.3. A Assembleia Titulares de CRA em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicacdo da segunda convocacgéo.
N&do serd admitido que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja publicada
conjuntamente com a primeira convocacao.

14.2.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia Titulares de
CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulacéo.

14.3. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagdo escrita ou eletrdnica,
observado o que dispde a Instrugcdo CVM 600.
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14.4. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei n°®9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

14.5. Instalacdo. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.2 acima, a Assembleia de
Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocacao, com gqualquer namero.

14.6. Observada a Clausula 14.6 abaixo, cada CRA corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, Titulares
de CRA ou ndo. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, no ambito de sua
competéncia, observados os quoéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Titulares de CRA
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

14.7. Os Titulares de CRA poder&o votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrdnica (comprovado por meio de
sistema de comprovacgéao eletrénica — comprova.com) e/ou conforme legislacdo em vigor e
eventualmente qualquer outra que possa vir a vigorar, desde que respeitadas as demais
disposi¢Bes aplicaveis a Assembleia de Titulares de CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo e no edital de convocacédo, conforme condi¢des previstas na Instrucdo CVM
600.

14.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula XIV, serdo considerados apenas os titulares dos “CRA em
Circulacao”. Para efeitos de quérum de deliberacdo dos CRA néo serdo computados, ainda,
0s votos em branco.

14.9. Seréa facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas.

14.11. Observada Clausula 14.6 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao represente da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, ao

Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

14.12. Quérum Geral de Deliberacdo. As matérias serdo aprovadas por Titulares de
CRA em Circulagdo que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em

- 66 -

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

Circulacdo presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, observados os
guoruns de instalacdo previstos na Clausula 14.4 acima, exceto se de outra forma previsto
neste Termo de Securitizacao.

14.13. Quoérum Qualificado de Deliberagdo. As matérias descritas abaixo serdo
aprovadas, por Titulares de CRA em Circulagdo que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulacéo:

0) a Remuneracdo CRA;

(i) a Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteracdo de quaisquer hipéteses de vencimento antecipado dos CRA,

(iv) aos valores e datas de amortizacdo do principal dos CRA;

(V) a modificacdo dos quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula;

(vi) a alteracdo das obrigacbes da Emissora estabelecidas neste Termo de
Securitizacao;

(vii) que impliguem alteracbes (a) das hipbteses de Resgate Antecipado; (b) de
quaisquer hipoteses previstas nesta clausula 14.13; (e) que objetivem a criacdo de novas
classes de CRA; e

(viii)  as alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

14.14. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacédo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, seréo
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares
de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia de
Titulares de CRA.

14.15. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagéo
poderéo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA,
sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (a) quando tal
alteracdo decorrer da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das
entidades administradoras de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras,
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ou para adequagdo a normas legais e/ou regulamentares; (b) quando a alteragéo decorrer
de correcdo de erros formais, desde que tal alteracdo ndo acarrete alteracdo no fluxo de
pagamentos e garantias do CRA; (c) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos, envolver reducdo da remuneracao
dos prestadores de servicos descritos neste Termo de Securitizacdo devendo a alteracdo
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito,
conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracfes
devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da
data em que tiverem sido implementadas.

14.15.1. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados o0s respectivos
qguoruns de instalacao e de deliberacéo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serao
consideradas vélidas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra.

CLAUSULA XV — DAS DESPESAS, DO FUNDO DE DESPESAS E DO FUNDO DE
RESERVAS

15.1. O Fundo de Despesas sera (i) constituido na Conta Fundo de Despesas para
fazer frente as despesas incorridas pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario na
administracdo do Patriménio Separado; e (i) composto inicialmente na Data de
Integralizacdo mediante desconto de R$ 4.134.662,47 (quatro milhdes, cento e trinta e quatro
mil, seiscentos e sessenta e dois reais e quarenta e sete centavos) do Valor de Desembolso.

15.2. Sem prejuizo ao disposto acima, o Fundo de Despesas serd recomposto,
anualmente, no valor a ser indicado pela Emissora, a partir do 5° (quinto) Dia Util de abril de
cada ano, sendo a primeira recomposi¢cdo no ano de 2022: (i) pela Devedora, com recursos
proprios da Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de solicitac&o feita pela Emissora
a Devedora neste sentido, ou (ii) mediante retencéo, pela Emissora, dos recursos advindos
do pagamento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta Vinculada,
observado os procedimentos descritos no Contrato de Cesséo Fiduciaria; ou (iii) caso a
retencdo indicada no item “ii” seja insuficiente para reestabelecer o valor do Fundo de
Despesas, conforme verificagdo da Emissora, com 0s recursos integrantes do Patrimonio
Separado.

15.3. Sem prejuizo ao disposto acima, caso 0S recursos existentes no Patrimonio
Separado sejam insuficientes para o pagamento das Despesas, os Titulares dos CRA
deverdo realizar o pagamento das Despesas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdo enviada pela Emissora nesse sentido. Em Ultima instancia, as
Despesas que eventualmente adiantadas pelos Titulares dos CRA serdo reembolsadas aos
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Titulares de CRA e teréo preferéncia sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio na ordem
de pagamento.

15.3.1. Caso os Titulares de CRA, apos realizacdo de Assembleia dos Titulares de CRA,
ndo arquem com as Despesas, a Emissora estara liberada de praticar todos e quaisquer atos
referentes a tais Despesas, sem que |he seja imputada responsabilidade ou penalidade de
qgualquer natureza.

15.4. Os recursos do Fundo de Despesas serdo investidos em Outros Ativos, até o
pagamento das Despesas aplicaveis, a exclusivo critério da Emissora.

15.5. A Emissora, o Agente Fiduciario e os Titulares de CRA néo terdo qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou
despesas resultantes das aplicagbes em Outros Ativos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgresséo deliberada) no investimento,
reinvestimento ou liquidagdo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes
inerentes a essas demoras.

15.6. As seguintes Despesas de Estruturacdo serdo arcadas com recursos do Fundo
de Despesas:

0] honorarios e despesas incorridas pela Emissora e pela instituicdo financeira
responsavel pela distribuicdo dos CRA, em razdo da estruturacdo da Emisséo e da
distribuicdo dos CRA.

(i) honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Agente Fiduciario, ao
Custodiante, a Consultora, ao Escriturador aos advogados, consultores, inclusive
auditores independentes, incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos
Documentos da Operacao, de processo de diligéncia legal e financeira, bem como da
emisséo de opinido legal relacionada a emissao dos CRA,;

(iii) despesas da Emissora com o pagamento de taxas, emolumentos e registros perante
a CVM, B3 e ANBIMA,;

(iv) despesas com taxas, emolumentos, registros e movimentacdo perante a ANBIMA,
CVM, B3;

(V) as despesas com a gestédo e administracdo do Patrimbénio Separado, incluindo, sem
limitagéo, o pagamento da Taxa de Administracao;

-69 -

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

15.7.

eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio, incluindo,
mas nao se limitando as Juntas Comerciais, e publicacdo de documentacdo de
convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos CRA e 0s eventuais
aditamentos aos mesmos, estando incluida nesta disposicdo a publicacdo das
demonstracgdes financeiras do Patrimdnio Separado;

remuneragdo e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde se encontre
aberta a Conta Centralizadora e Conta Fundo de Despesas;

despesas com a publicacao de atos societarios da Emissora relacionados a Emisséo
e outros necessarios a realizacao de Assembleias de Titulares de CRA, desde que
relacionadas a Emisséo, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo despesas
com sua convocacao; e

comissdes dos prestadores de servico da Emissdo, incluindo coordenacdo e
colocacdo dos CRA, por ocasido de sua distribuicdo publica, conforme o caso, e
demais valores devidos nos termos dos Documentos da Operacgéo, conforme definido
neste Termo de Securitizagdo, incluindo, conforme aplicivel, aquelas relativas a
realizacao de roadshow e marketing.

As seguintes Despesas Recorrentes serdo arcadas com recursos do Patrimoénio

Separado, de acordo Ordem de Alocacgéo de Recursos prevista na Clausula XIll acima:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

honoréarios e despesas incorridas para realizacdo de procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operacéao, incluindo os procedimentos
para a liquidacdo do Patrimbnio Separado, e que sejam atribuidos a Emissora ou ao
Agente Fiduciério;

quaisquer multas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao respectivo Patrimbnio Separado ou aos CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimdnio Separado ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA da
presente Emisséo;

0s honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar o0s
interesses dos titulares de CRA, e a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio; e
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(V) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e arealizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio; e

(vi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizacdo e atribuidos ao respectivo Patriménio Separado.

15.8. Sdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) a
custodia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos
Investidores & instituicdo financeira por eles contratada para a prestacdo do servico de
corretagem; e (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente incidam sobre os
rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentacdo em vigor e este
Termo de Securitizacéo.

15.9. Adicionalmente, para fazer frente aos pagamentos devidos pela Devedora a
Emissora no ambito da CPR-F, serd constituido na Conta Centralizadora um fundo de
reservas, mediante retencdo dos recursos advindos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente
depositados na Conta Vinculada, em valor equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por
cento) do somatdério da (a) proxima parcela vincenda do valor nominal atualizado da CPR-F,
acrescida da remuneracdo devida pela Devedora no ambito dessa CPR-F, utilizando-se o
IPCA Projetado para fins de calculo, do ano correspondente a referida retengéo; acrescida
das (b) parcelas anteriores eventualmente inadimplidas no ambito da CPR-F, sendo que os
recursos do fundo de reserva disponiveis na Conta Centralizadora deverédo ser investido em
Outros Ativos (“Fundo de Reservas”).

15.9.1. Sempre que o Fundo de Reserva se tornar inferior ao valor minimo acima
mencionado, os recursos advindos dos pagamentos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente
depositados na Conta Vinculada do més subsequente & identificacdo da insuficiéncia serao
direcionados a recomposi¢do do Fundo de Reservas.

CLAUSULA XVI- DA PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados
sempre por escrito, na forma da regulamentacdo vigente e ao Agente Fiduciério e aos
Titulares de CRA por meio de correspondéncia com aviso de recebimento expedido pelo
correio ou por meio eletrdnico, em até 2 (dois) Dias Uteis a data em que for divulgado o
comunicado dos fatos ou atos relevantes.
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16.2. As demais informacdes periédicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

16.3. Com excecdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obriga¢cdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operacéo referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao
Agente Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa, disponibilizada pelo
Agente Fiduciario em seu website: https://vortx.com.br.

CLAUSULA XVII - TRATAMENTO FISCAL E FATORES DE RISCO

17.1. O tratamento fiscal aplicavel aos CRA esta devidamente descrito no Anexo VIl
deste Termo de Securitizacéo.

17.2. Os fatores de risco da presente Emisséo estdo devidamente descritos no Anexo
IX deste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA XVIIl — DAS NOTIFICACOES

18.1. As comunicacBes a serem enviadas conforme disposicées deste Termo de
Securitizacdo deverdo ser encaminhadas, fisicamente ou eletronicamente, para 0s
enderecos constantes abaixo, ou para outros que a Securitizadora e o Agente Fiduciério
venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP: 05419-001

Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciéario:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi, Sado Paulo, SP
CEP 04534-004

At.: Antonio Amaro / Maria Caroline Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000
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Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

18.2. Com excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operacéo referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao
Agente Fiduciario, podera ocorrer através de plataforma disponibilizada pelo Agente
Fiduciério.

18.3. As comunicacdes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderec¢os acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XIX— DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares
de CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.3. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operagdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos neste Termo
de Securitizagao; e (ii) pela Emissora, salvo nas hipéteses previstas na Clausula IX acima.

19.4. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposi¢cdes nédo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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19.5. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacfes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
gualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes.

19.6. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, a Securitizadora e o Agente Fiduciario acordam e aceitam que este
Termo de Securitizacdo e qualquer aditamento podem ser assinados eletronicamente por
meio da plataforma “Docusign” ou qualquer outra para assinaturas eletrbnicas, com
certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrbnicas seréo legitimas e
suficientes para comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (i) a vontade da
Securitizadora e do Agente Fiduciario em firmar este Termo de Securitizacdo e qualquer
aditamento, e (iii) a integridade deste Termo de Securitizacdo e qualquer alteracéo.

CLAUSULA XX— DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
20.1. A Securitizadora e 0 Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questfes
ou litigios originarios deste Termo de Securitizagao, renunciando expressamente a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado de forma digital, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sao Paulo, 25 de margo de 2021.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO | - DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

l. Apresentacéo
1 Em atendimento ao artigo 9°, incisos | e Il da Instrucdo CVM 600, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio que compdem o

Patrimdénio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

3 As palavras e expressofes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou
nos respectivos Documentos Comprobatérios.

Il. Direitos Creditérios do Agronegadcio

1. CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA N° 001/2026-FER

Devedor: FERRARI AGROINDUSTRIA S.A., sociedade por acbes com sede na
Cidade de Pirassununga, Estado de Sao Paulo, na Fazenda da Rocha, s/n°, CEP
13630-000, inscrita no CNPJ sob o n° 54.846.951/0001-05

Valor de Emissdo da CPR-F: R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

Credora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Data de Emisséo da CPR-F: 24 de margo de 2021.

Data de Vencimento da CPR-F: 24 de marco de 2026.

Garantias: (i) Cesséo Fiduciaria; e (ii) Aval.

Remuneracdo: Em cada uma das Datas de Pagamento indicadas na Clausula 4
da CPR-F, incidira sobre o Valor Nominal Atualizado ou seu saldo, uma remuneragéo
equivalente ao maior entre (i) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagéo
da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de
agosto de 2024, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
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pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util
imediatamente anterior & data de realizacdo do procedimento de bookbuilding dos
CRA, acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 3,00% (trés inteiros
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 5,50%
(cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada a partir da primeira data de integralizaco dos
CRA até a data do efetivo pagamento, conforme vier a ser definido no procedimento
de bookbuilding dos CRA a ser conduzido pelo coordenador lider da oferta dos CRA.

Encargos Moratérios: Todos os valores devidos pelo Devedor no a&mbito da CPR-
F, vencidos e ndo pagos, serao acrescidos, independentemente de aviso, notificacéo

ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata die a partir do
vencimento da CPR-F até a data de seu efetivo pagamento; e (i) multa nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obriga¢cdes devidas e nédo
pagas.

Atualizacdo Monetaria: O Valor de Emissdo da CPR-F, ou seu saldo, conforme o

caso, serd atualizado, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA, pela variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (o “IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o “IBGE"), sendo o produto da
Atualizacéo do Preco do Produto automaticamente incorporado ao seu valor indicado
na CPR-F (o “Valor de Emissao Atualizado”).
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ANEXO I

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO

Porcentagem de Amortizacdo do
Data de Pagamento Saldo do Valor Nominal Atualizado Remuneracao
dos CRA
25/05/21 0,0000% Sim
25/06/21 0,0000% Sim
26/07/21 0,0000% Sim
25/08/21 0,0000% Sim
27/09/21 0,0000% Sim
25/10/21 0,0000% Sim
25/11/21 0,0000% Sim
27/12/21 0,0000% Sim
25/01/22 0,0000% Sim
25/02/22 0,0000% Sim
25/03/22 0,0000% Sim
25/04/22 0,0000% Sim
25/05/22 0,0000% Sim
27/06/22 0,0000% Sim
25/07/22 0,0000% Sim
25/08/22 0,0000% Sim
26/09/22 0,0000% Sim
25/10/22 1,8750% Sim
25/11/22 1,9109% Sim
26/12/22 1,9481% Sim
25/01/23 1,9868% Sim
27/02/23 2,0271% Sim
27/03/23 2,0690% Sim
25/04/23 2,1127% Sim
25/05/23 2,1583% Sim
26/06/23 2,2059% Sim
25/07/23 2,2557% Sim
25/08/23 2,3078% Sim
25/09/23 2,3623% Sim
25/10/23 2,4194% Sim
27/11/23 2,4794% Sim
26/12/23 2,5424% Sim
25/01/24 2,6088% Sim
26/02/24 2,6786% Sim
25/03/24 2,7524% Sim
25/04/24 2,8303% Sim
27/05/24 2,9127% Sim
25/06/24 3,0001% Sim
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25/07/24 3,0929% Sim
26/08/24 3,1916% Sim
25/09/24 3,2968% Sim
25/10/24 3,4092% Sim
25/11/24 3,5295% Sim
26/12/24 3,6587% Sim
27/01/25 6,5825% Sim
25/02/25 7,0463% Sim
25/03/25 7,5804% Sim
25/04/25 8,2022% Sim
26/05/25 8,9350% Sim
25/06/25 9,8117% Sim
25/07/25 10,8791% Sim
25/08/25 12,2071% Sim
25/09/25 13,9045% Sim
27/10/25 16,1501% Sim
25/11/25 19,2607% Sim
26/12/25 23,8554% Sim
26/01/26 31,3290% Sim
25/02/26 45,6219% Sim
25/03/26 100,0000% Sim
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ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo e
valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1309, 10° andar, Vila Nova Conceicédo, CEP
04543-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob
n° 06.271.464/0073-93,, neste ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de
atender o que prevé o inciso lll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instru¢cdo da CVM n° 600, de
1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta publica
dos certificados de recebiveis do agronegécio da 912 emissdo, em série Unica, da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acdes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita ho CNPJ/ME sob o n°10.753.164/0001-43
(“Oferta” e “Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos que verificou a

legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora
no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 912 Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegocio Devidos pela Ferrari Agroindastria S.A. .

Adicionalmente, em atendimento aos requisitos estabelecidos no Oficio-Circular n® 1/2021-
CVM/SRE declara que adotou os seguintes procedimentos:

® Formalizou a prestacdo de servi¢os contratados para distribuicdo da oferta publica
de valores mobiliarios; e

(ii) Avaliou: () a consisténcia de documentos entregues pelo emissor do valor
mobiliario; (Il) os ativos e/ou direitos utilizados como lastros e garantias da
operacéo, previamente a emissao; e (lll) os aspectos financeiros da operag¢éo no
que se refere aos seus riscos, possibilidade de fraudes e eventuais restricdes de
ativos ou direitos utilizados como lastros e/ou garantias na oferta.

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padrées ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaracdo, em
conformidade com o art. 107 do Codigo Civil e com o 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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S&o Paulo, 25 de marco de 2021.

BANCO BRADESCO BBI S.A

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acbes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo ("*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM") sob 0 n° 21741, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), para fins de atender o que prevé o inciso lll, do paragrafo 1° do artigo 11 da
Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de
companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da 912 Emisséo, em
Série Unica (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos que verificou a legalidade e
auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emisséo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdécio, 912 Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
Devidos pela Ferrari Agroindustria S.A.”.

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padrées ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaracdo, em
conformidade com o art. 107 do Codigo Civil e com o0 §2°, do art. 10 da Medida Provisoria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Séo Paulo, 25 de marco de 2021.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ha Rua
Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n®36.113.876/0004-34,neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiduciério"), para fins de atendimento ao previsto pelo inciso Ill, do paragrafo 1° do artigo 11
da Instru¢cdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, e do artigo 5° da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada, na qualidade de agente
fiduciario dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 912 Emisséo, em Série Unica
("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por acbes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita nho CNPJ/ME sob o
n® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob o NIRE
35.300.367.308, e inscrita na CVM sob 0 n° 21741 ("Emissora" e "Emissao"), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informacdes prestadas no “Termo de Securitizagédo de Direitos Creditérios do

Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, 912 Emissao, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados
em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Ferrari Agroindastria S.A.”; e (ii) ndo se
encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no artigo 5° da Resolugdo CVM
n° 17, e (a) ndo exerce cargo ou funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer
natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante
do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicao
financeira que exerca as funcdes de agente fiduciario nas condicdes previstas no item (a),
acima; (c) ndo esta, de qualquer modo, em situacao de conflito de interesses no exercicio da
funcdo de agente fiduciario; (d) n&o é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer
sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo € credora, por qualquer titulo, da Emissora ou
de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo € instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na
proporcédo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores
ou socios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou
indiretamente controlada pela companhia Emissora.

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padrdes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma vélida, plenamente eficaz, legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaracdo, em
conformidade com o art. 107 do Codigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida Provis6ria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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S&o Paulo, 25 de marco de 2021.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-
004

Cidade / Estado: S&o Paulo/ SP

CNPJ/ME n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de
Oliveira e Silva

Numero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ

CPF n°: 001.362.577-20

da oferta publica com esfor¢os restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

NuUmero da Emisséo: 912 Emissao

Numero da Série: 12

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A
Quantidade: 80.000

Espécie: n/a

Classe: n/a

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia
de situacéo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcéo de agente fiduciario
para a emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a
B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagéo.

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padrdes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma vélida, plenamente eficaz, legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaragdo, em
conformidade com o art. 107 do Codigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida Provis6ria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

S&o Paulo, 25 de marco de 2021.
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ANEXO VIl - DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a fung¢éo de
instituicdo custodiante, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada
na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 22.610.500/0001-
88neste ato devidamente representada na forma do seu Contrato Social, na qualidade de
instituicao custodiante “Termo de Securitizacédo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, 912 Emisséo, em Série Unica, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegocio Devidos pela Ferrari Agroindustria S.A.” (“Termo de
Securitizacao”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n°® 10.931,
de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicao,
para custodia, 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo e 1 (uma) via original de cada
Documento Comprobatorio.

Sao Paulo, 25 de marcgo de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII - TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA nédo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto
a outros tributos eventualmente apliciveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas
regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos rendimentos tributaveis: (a)
até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181
a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a R$ 240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do
PIS e da COFINS, estéo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento).

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
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de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, h4 dispensa de
retencédo do IRRF.

N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excec¢éo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, & aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso
das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1°
de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do
Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V,
da Lei 11.033. De acordo com a posi¢céo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da
IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienag&o ou cesséo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981.
As entidades imunes estéo dispensadas da reteng¢do do imposto na fonte desde que declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada
pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem
em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicao
considerado como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que néo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (JTF) (ou 17%, no caso
das jurisdigcbes que atendam aos padrfes internacionais de transparéncia previstos na IN
RFB 1.530), hipétese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos
decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicacdo de aliquotas regressivas
gque variam de 22,5% a 15%. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, s@o consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN da RFB n°® 1.037, de 4 de
junho de 2010.
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Como regra geral, os rendimentos auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas
fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos termos da
Resolugcdo CMN 4.373, estardo isentos nos termos do artigo 55, inciso Ill e artigo 88,
paragrafo Unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagcbes de CRA por investidor
estrangeiro estdo sujeitos, como regra geral, a tributagédo a aliquota regressiva de 22.5% a
15%. Especificamente em relacdo aos Investidores sujeitos a Resolu¢cdo CMN 4.373 que ndo
sejam residentes em JTF, o ganho de capital € geralmente tributado pelo imposto de renda a
aliquota de 15%. Com relacdo a Investidores residentes em JTF, o ganho de capital esta
sujeito a tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela
Resolu¢do CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacdes
de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme
Decreto 6.306, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, relativamente a transacdes ocorridas apés esta eventual alteracao.

IOF/Titulos

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteracGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50%
ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

ANEXO IX - FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Seniores, 0s potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as
demais informacfes contidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacdo, conforme aplicavel, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretize, 0os negécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou
da Devedora, €, portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderéo
ser afetados de forma adversa.

0]

Este Termo de Securitizagdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos
condicbes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condicdes.

Para os efeitos desta sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e sobre a
Devedora, conforme aplicavel, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicao financeira, a liquidez,
os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme
aplicavel, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Anexo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses
abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagcdo estdo disponiveis em seu
formulério de referéncia nos itens 4.1 “ Descricdo - Fatores de Risco” e 4.2 “Descricao —
Riscos de Mercado”
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Securitizadora e da Devedora.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas
fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitacdo as
importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagbes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais
e restricbes a remessas para o exterior; (i) flutuacdes cambiais; (iv) inflacéo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econbmica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Securitizadora e da Devedora.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e
as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria
brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a
economia brasileira e seu crescimento, com elevacdo do custo do capital e retragdo dos
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investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producéo de bens, o
consumo, 0s empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola
e nos negécios da Devedora, da Emissora e do Coordenador Lider, o que pode afetar a
capacidade de producao e de fornecimento dos Insumos e, consequentemente, a capacidade
de pagamento dos CRA.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, 0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negoécios da Devedora e sua capacidade
produtiva e de pagamento.

Em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagcédo da inflacéao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Devedora e sua capacidade de pagamento.

Inflag&o

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais
promovidas para combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais,
que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, limites de
importagdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que
teve sucesso na reducéo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como
crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢cbes
presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, as taxas
de inflagdo foram de 10,67% em 2015, 6,29% em 2016, 2,21% em 2017 e 3,75% em 2018,
de acordo com indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ou IPCA.

A elevacdo da inflagdo poderd reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessao no Pais, 0 que pode afetar adversamente os negécios da Devedora,
influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos decorrentes do Mercado
Internacional
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Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados, em diferentes graus, pela percepcdo de risco do Brasil, pelas condicbes
econbmicas e de mercado de outros paises, inclusive de outras economias emergentes e da
conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcdo dos investidores
internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter efeito adverso sobre
a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos adversos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de
crise na economia brasileira e em outras economias poder&o influenciar o mercado de
capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil,
tal como o surto do Covid-19, neste ultimo caso em razdo das medidas adotadas em relacao
ao surto, como por exemplo restricdes a circulacdo de bens e pessoas, quarentena de
pessoas, cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de operacfes
comerciais, fechamento de estabelecimentos ao publico, entre outras medidas mais ou
menos severas. Condicdes de mercado negativas em outros paises, mesmo aqueles de
economias desenvolvidas, ainda que possam diferir consideravelmente das condi¢fes
econdmicas brasileiras, podem provocar reac¢des dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de
mercado dos CRA.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes (por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdo no
mercado. Essas crises podem produzir uma evasao de dolares do Brasil, fazendo com que
as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto
nacionalmente como no exterior, reduzindo o0 acesso aos mercados de capitais
internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducgédo ou falta de liquidez para os CRA da
presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora, o que pode levar
a um impacto adverso negativo nos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos a taxas de juros mais elevadas, tanto no mercado doméstico quanto
no mercado internacional. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagéo
brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo
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para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacbes de recursos por empresas
brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em

economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econbmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os
CRA da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

Os negdcios da Devedora, bem como a atuacao da propria Securitizadora, podem ser
adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do
COVID-19 e a disseminacgao de outras doengas transmissiveis.

Considerando a declaracédo de pandemia da Organiza¢do Mundial de Saude em relacao ao
virus COVID-19, bem como todas as medidas adotadas pelo Brasil e pelo mundo que podem
afetar diretamente a economia, poderdo ocorrer oscilagbes substanciais no mercado de
capitais local e internacional, que podem afetar, de forma negativa e substancial, o valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, inclusive os
CRA da presente emissao, dificultando também o mercado secundario destes titulos. Assim
sendo, ndo ha como se prever os impactos econémicos no Brasil e no mundo decorrentes da
pandemia.

A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos adversos,
tais como:

e Calamidade publica;
e Forga maior;

e Interrupgao na cadeia de suprimentos;
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¢ Interrupcdes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalacfes, lojas e
escritorios;

¢ Reducdo do nimero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em razéo
de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

o Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de
funcionérios, prestadores de servigos, entre outros;

e Restricdes de viagens, locomocéao e distanciamento social,

¢ Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

e Efeitos da desaceleracdo econémica a nivel global e nacional;

¢ Diminuicdo de consumo;

e Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
iNnsumos;

¢ Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

¢ Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

¢ Reducéo ou falta de capital de giro;

¢ Inadimplemento de obrigacbes e dividas, renegociacbes de obrigacbes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, moratérias, waivers, faléncias,
recuperacdes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

e Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissédo e a
contaminacéao pelo COVID-19; e

e Medidas governamentais e/ou regulatorias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos

da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os
negdcios, condi¢cdo financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Securitizadora,
e, consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo também podera
ocorrer caso clientes e fornecedores da Devedora e/ou da Securitizadora tenham seus
negocios, condicdo financeira e resultado operacional afetados em virtude de qualquer um
dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora pode ser afetada direta
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ou indiretamente; comprometendo, consequentemente, o pagamento dos CRA pela
Securitizadora.

Adicionalmente, historicamente algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a
provocada pelo zika virus, a provocada pelo virus ebola, pelo virus HSN5 (popularmente
conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, virus HIN1 (influenza A, popularmente
conhecida como gripe suina), a sindrome respiratoria do oriente médio (MERS) e a sindrome
respiratoria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em
gue essas doencas se propagaram. A ocorréncia de qualquer epidemia ou surto de tais
doencas transmissiveis também podera afetar adversamente 0s negoécios, condicao
financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Securitizadora, e,
consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condicdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negocios da Securitizadora e da Devedora.

O governo brasileiro exerce, e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condi¢bes politicas e econdmicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Securitizadora e/ou da Devedora. O governo
brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente implementa
mudancas politicas e regulatorias significativas. As acdes do governo para controlar a inflacéo
e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou
diminuicdo nas taxas de juros, mudangas na politica fiscal, controle de pregos,
desvalorizacdes e valorizagBes cambiais, controle de capitais, limites a importagfes, entre
outras acgdes. As atividades da Securitizadora e/ou da Devedora, assim como sua situagao
financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em
politicas e regulamentagdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:
() Politica monetaria e taxas de juros;

(i) Controles cambiais e restricbes a remessas internacionais;

(iii) Flutuagbes na taxa de cambio;

(iv) Mudancgas fiscais e tributérias;

(V) Liguidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

(vi) Taxas de juros;

(vii)  Inflagéo;
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(viii) Escassez de energia; e

(ix) Politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancgas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cendrio de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operagdes da Devedora e seus resultados operacionais.

A Securitizadora e/ou a Devedora ndo poderé&o prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais
politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacgées, a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Securitizadora e/ou da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo socioambiental e pode estar
exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental

A Devedora estd sujeita a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguran¢a que regula, dentre outros
aspectos:

0] a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
Nocivos;

(i) a emisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou ha agua; e

(i) a saude e seguranca dos empregados da Devedora.

A Devedora também é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacdes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a execug¢do de mudangas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde
dos funcionarios da Devedora. A violacao de tais leis e regulamentos ou licencas pode
resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo de funcionamento das instalagdes da Devedora.

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

Devido as altera¢gfes na regulamentagédo ambiental, como aqueles referentes a lei 12.651, de
25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cdadigo Florestal), e outras mudancas néo
esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas
atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagcéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade
solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacao de reparar a degradacao
causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contratam
terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operacdes, ndo estao isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Tais Devedores podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposi¢cdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.
Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢cdo do meio
ambiente, salude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderéo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, 0s seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, 0 que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

Nao h& como garantir que a Devedora cumprird suas obriga¢cdes contratuais e legais
perante titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir referidas
obrigagfes contratuais e legais. Ndo h& garantias de que a Devedora cumprird suas
obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que tera capacidade financeira
para honrar seus compromissos no ambito da CPR-F e do valor obtido com a excussao das
Garantias podera nao ser suficiente para resgate integral dos CRA, o que podera gerar perdas
para os Titulares de CRA.

O atendimento as normas socioambientais e as demais autorizagdes necessarias para
realizacdo de suas operacbes pode resultar em custos significativos, e o ndao
cumprimento das normas ambientais pode resultar em san¢f6es administrativas, civeis
e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender aos requisitos legais aplicaveis a atividade em cada um dos paises
onde atua. Todas as empresas cujas atividades podem ter um impacto ambiental devem obter
licenciamento perante os 6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislacédo
especifica de cada localidade. No Brasil, esta sujeita as regulamentacdes federal, estadual e
municipal relativa ao langamento de efluentes liquidos tratados, monitoramento de emissfes
atmosféricas, tratamento e disposicao final de residuos sélidos, utilizacdo de recursos
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hidricos, entre outros aspectos ambientais. As unidades industriais da Devedora devem,
portanto, obter licencas das autoridades competentes em suas areas de atuacao, bem como
manter 0 monitoramento continuo de suas operagcfes para manutencao das mesmas.

As autoridades governamentais ambientais podem também editar novas normas mais
rigorosas, ou buscar interpretacbes mais restritivas das leis e regulamentos existentes,
eventualmente promovendo a Devedora a adaptacdo as novas leis ambientais. O
cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder evitar eventuais
custos com sancdes legais e administrativas, podera levar a um aumento de despesas da
Devedora, resultando na afericAo de lucros menores pela Devedora. As exigéncias
ambientais adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas e a eventual
incapacidade de obter as licencas ambientais exigirdo que a Devedora incorra em custos
adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus negocios,
sua situacéo financeira, seus resultados operacionais. A falha em cumprir com as normas e
imposicdes de autoridades governamentais, bem como em obter licencas aplicaveis pode
resultar em penalidades administrativas, civis e criminais (0 que poderia, potencialmente,
incluir decisBes administrativas ou judiciais para suspender certas atividades que nao
cumpram com tais requisitos ambientais).

A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e
previdenciarias perante terceiros por ela contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pela Devedora, esta pode ser responsabilizada por
eventuais contingéncias de caréter trabalhista e previdenciario dos trabalhadores vinculados
aos prestadores de servico contratados, quando 0s respectivos prestadores de servico
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal responsabilizacdo podera afetar
adversamente os resultados da Devedora, 0 que podera afetar a capacidade dos ultimos de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Os imoveis e terras da Devedora poderao ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir que o pagamento da indenizacdo aa Devedora dar-se-a de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os iméveis
e terras da Devedora, onde desenvolve suas atividades, por necessidade ou utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir, de antem&o, que o0 preco que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacao de qualquer imével da Devedora
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onde desenvolve suas atividades, podera afetar adversamente e de maneira relevante sua
situacdo financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Mudancas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributéria da Devedora e, como
resultado, afetar negativamente sua lucratividade

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Brasil, 0 que pode acarretar o
aumento da carga tributaria da Devedora. Essas alteracbes incluem modificacBes das
aliquotas de tributos e, eventualmente, a criacédo de tributos temporarios, cujos recursos sao
destinados a fins estabelecidos pelo Governo Brasileiro. No passado, o Governo Federal
apresentou propostas de reforma tributéria destinadas, principalmente, a simplificar o sistema
fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas entre os Estados e Municipios do Pais e de
redistribuir as receitas advindas dos impostos. As propostas de reformas tributarias preveem
mudancas nas regras que regem o PIS e COFINS, o ICMS, além de outros tributos, como o
aumento de impostos sobre a folha de pagamento. Os efeitos dessas novas propostas de
reforma tributéria, bem como de quaisquer outras mudancas decorrentes da promulgacao de
outras reformas fiscais, ainda ndo foram, nem podem ser quantificados. No entanto, essas
medidas, se promulgadas, podem resultar em aumentos na carga tributaria e prejudicar o
desempenho financeiro da Devedora.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de inadimplemento
cruzado.

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de inadimplemento
cruzado (cross default) ou vencimento antecipado cruzado (cross acceleration), que
determinam que a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob qualquer das dividas da
Devedora com a parte credora destes referidos contratos ou, em alguns casos, com
guaisquer terceiros credores em quaisquer outros contratos de empréstimo, resultara em um
evento de inadimplemento destes contratos e permitira que tais credores declarem o
vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o vencimento antecipado de uma das
dividas da Devedora poderia acarretar o vencimento de outras dividas, o que poderia afetar
de forma adversa relevante o resultado operacional, a capacidade de pagamento e o preco
das acdes da Devedora.

DecisGes desfavoraveis em processos e procedimentos judiciais, arbitrais ou
administrativos podem causar efeitos adversos nos nego6cios da Devedora, sua
condicao financeira e seus resultados operacionais.

A Devedora € ré em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos, cujos
resultados nédo se pode garantir que lhes serdo favoraveis ou que serdo julgados
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improcedentes, ou, ainda, que eventuais perdas decorrentes de tais acgfes estejam
plenamente provisionadas. Decisdes contrdrias aos interesses da Devedora que
eventualmente alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo dos seus negocios
conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso relevante em seu
negocio, sua condi¢do financeira e seus resultados operacionais.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e podera
ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de sancdes.

A Lei n® 13.709/2018, conforme alterada pela Lei n® 13.853/2019, denominada Lei Geral de
Protecdo de Dados (“‘LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados
pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia
e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipéteses em
que o tratamento de dados pessoais € permitido (bases legais), obrigacbes e requisitos
relativos a incidentes de seguranca informacdo, vazamentos de dados pessoais e a
transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢bes para o descumprimento de
suas disposicoes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagéo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”),
responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sancdes administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD, que na data de elaborag¢do deste documento ainda ndo havia
iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020
guanto a maior parte de suas disposi¢des, exceto quanto as suas san¢gbes administrativas
(art. 52, 53 e 54), cuja aplicabilidade somente sera possivel a partir do dia 1° de agosto de
2021, nos termos da Lei n® 14.010/2020.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das sancfes administrativas previstas na LGPD),
o0 descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i)
a propositura de ag¢fes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacdes de danos
decorrentes de violagbes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e
setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas
no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgdos de defesa
do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da
LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de
seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora
nao esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sancdes, de forma isolada ou
cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente, bloqueio temporario e/ou
eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa,
grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o
montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a
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Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

Perdas ndo cobertas pelas apolices de seguro contratadas ou que excedam os limites
de indenizagcbes contratados, podem causar efeitos adversos nos negocios da
Devedora.

A Devedora contratou diversas apélices de seguro junto a grandes seguradoras lideres em
seus mercados de atuagcdo com cobertura para parte de seu patriménio contra potenciais
riscos existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apélices de seguro contratadas com
cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela
ocupados, transporte internacional de insumos, entre outros.

N&o se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir
todas as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros gue possam ocorrer no
desenvolvimento de suas atividades cotidianas. Assim, na hip6tese de ocorréncia de
quaisquer eventos nao cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizacao
previstos nas apolices de seguro contratadas, a Devedora podera incorrer em significativos
custos adicionais ndo previstos para a recomposicao ou reforma de seus patrimodnios, 0 que
poderd impactar adversamente nos seus resultados operacionais. Além disso, a Devedora
nao pode assegurar que serd capaz de manter apodlices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera gerar impactos negativos
nos seus resultados. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada judicialmente
pelo pagamento de indenizagao a terceiros de sinistros ocorridos que ndo estejam cobertos
nas apodlices de seguros contratadas.

Se a Devedora ndo cumprir as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir atos
de corrupcdao, estara sujeita a multas, penalidades ou outras sancdes, bem como,
suas vendas e rentabilidade poderéo sofrer efeitos negativos e adversos

As politicas e procedimentos que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados
pela Devedora podem ndo ser efetivos, havendo o risco de que sua administracao,
funcionarios ou representantes venham a violar as Leis Anticorrupcdo, que proibem a
realizacdo de pagamentos indevidos a funcionarios governamentais com o propésito de obter
vantagens comerciais indevidas. Tais violagdes podem causar efeito adverso relevante sobre
0s negécios da Devedora. A Lei 12.846 imputa as companhias a responsabilidade pelos
delitos causados por seus empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse
da companhia ou em seu beneficio. As infracdes abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma
série de atos qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas néo limitado a: (i)
subornar funcionérios do governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos
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relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para ocultar ou disfargar os
interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes
e contratos publicos; e (v) interferir em investigacdes ou inspec¢des realizadas por autoridades
governamentais. De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis
por suborno ou outras infracdes podem ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos
adversos resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do
faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo, excluindo-se
impostos, ou multas que podem variar entre R$ 6 mil e R$ 60 milhdes, se o faturamento bruto
anual ndo puder ser estimado. Entre outras sanc¢fes, a Lei 12.846 prevé também o confisco
de bens obtidos ilegalmente, suspenséo ou proibicdo parcial das operacdes comerciais, a
dissolucéo obrigatoria da entidade e/ou a proibigédo de receber incentivos, subsidios, doa¢des
ou financiamentos do governo ou de entidades controladas pelo governo por até cinco anos.
A adopcdo de politicas e procedimentos anticorrupcdo eficazes pode ser levada em
consideracdo pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas na Lei
12.846. Se a Devedora, sua administracao, funcionarios ou terceiros atuando em seu nome,
se envolverem em investigacfes criminais ou processos relacionados aos negécios da
Devedora, ou em qualquer outra jurisdigdo, os negdcios da Devedora podem ser afetados
adversamente, incluindo mas nao limitando, as suas vendas, rentabilidade e reputagéo e
eventuais multas administrativas.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operacfes sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagbes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que séo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na producao agricola ou pecuéria; (i) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que tém
sua cotacdo em dolar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteracbes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da
adocao de outras politicas publicas que afetem as condicdes de mercado e os precos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacao de recursos, além de alteragdes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicdes privadas,
para determinados participantes, inclusive da Devedora. A verificagdo de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.
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N&ao h& como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteragBes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e regulamenta¢gdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da
Devedora

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importagéo e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagcéo e o tamanho das safras, a negociacao
de commodities processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e
exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre
a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar
negoécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

Riscos Climéaticos

As alteraces climéaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos
por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condicdes
de seca, resultando em escassez de 4gua e na implementacao de politicas de racionamento de
agua. A Devedora ndo pode garantir que secas severas ou escassez de agua nao afetardo as
operacdes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negocios e resultados
operacionais.
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Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos agricolas. A Devedora podera ndo obter sucesso no
controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de insumos nas
lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
da Devedora poderdo estar comprometidas, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos CRA.

Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sao cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias
situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode
exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. As flutuacbes de precos nos
produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producéo
e dos estoques mundiais. A flutuagéo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem
abaixo dos seus custos de producao, quer seja pelo preco em délar, quer seja pelo preco em
Reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econémica da Devedora, bem
como o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

O acgucar é uma importante fonte de alimento para varias na¢des e culturas comerciais. Com
isso, esse produto € importante no comeércio internacional, e seus precos podem sofrer
variacdo no comércio internacional em funcao da imposi¢céo de barreiras alfandegarias ou
ndo tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitérias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu
preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.

Variacdo Cambial
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Os custos, insumos e precos internacionais do aglcar e do etanol sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A
variacdo decorrente do descasamento de moedas entre 0s custos de insumos em Reais para
a Devedora em relacdo a receita pela venda do produto, que € cotada pelos precos em
dolares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo, pode impactar negativamente
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Dessa forma, qualquer
oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode
afetar potencialmente os precos e custos de producéo do produto agricola, e, assim, dificultar
ou impedir o cumprimento de pagamento dos clientes da Devedora, o que, por consequéncia,
pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica no envio das culturas agricolas produzidas pela Devedora.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos Insumos para transporte, seja por meio
de trens, caminhdes ou embarcagfes, pode acarretar perdas ou danos nas culturas agricolas
produzidas pela Devedora. As constantes mudancas climéticas, como excessos de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar um aumento
do nimero de acidentes no transporte e consequente perda de producéo acima do previsto. Os
portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio
de culturas agricolas, devido a filas e demora na exportagdo, o que pode resultar, por parte da
Devedora, da resolucéo de operagdes de venda. Em decorréncia das razbes acima, podera haver
impacto nos negdécios da Devedora afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Instabilidades e crises no setor agricola

Eventuais situagfes de crise e de insolvéncia de revendedores, indUstrias, cooperativas e
produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam
afetar negativamente a producdo do acucar e/ou do etanol pela Devedora, e,
consequentemente o adimplemento das obrigacdes decorrentes da CPR-F e impactar o
pagamento dos CRA.

Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre a Devedora
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N&o ha como garantir que a Devedora estejam sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou
legal) de divulgar, peridédica e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores
mobiliarios brasileiro, inclusive demonstracdes contabeis anuais ou intermediarias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA
ndo obriga a Devedora, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informagdo ou demonstracdo contdbil ao mercado de valores mobiliarios, exceto se o
percentual de concentracdo por devedor ou coobrigado, ou o percentual de recebiveis a
performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor, em particular a
Instrugdo CVM 600. Assim, os Investidores e a Emissora ndo teréo acesso, ou terdo acesso
apenas limitado, a informacfes de que necessitem para avaliar a situacédo financeira, os
resultados e os riscos atinentes aa Devedora.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizac&o de Direitos Creditorios do Agronegocio.

A securitizacao de direitos creditorios do agronegocio € uma operacao recente no Brasil, de
grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios e dos préprios créditos que
lastreiam a emissdo. A Lei n°11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. O carater recente da legislacéo e sua gradual consolidacao
levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os titulares de CRA ou
litigios judiciais.

N&o Existe Jurisprudéncia Firmada Acerca da Securitizagao.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razédo da pouca maturidade e da
falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operacdo financeira, em situagdes de stress podera haver perdas por parte dos titulares
de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia da estrutura adotada para
0s CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios
judiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.
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Decisbes judiciais sobre a Medida Provisoéria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacédo ou
afetacéo”.

Tendo em vista 0 exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes,
ndo obstante serem objeto do Patrimdnio Separado, poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdao os detentores destes créditos com os titulares de CRA de
forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Créditos e do Agronegdécio, em caso de
faléncia. Nesta hipotese, é possivel que Créditos do Agronegdcio ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigacdes da
Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos daregulamentacédo especifica da CVM acerca dos CRA, a qual ainda é recente.
As emissfes de CRA estéo sujeitas ndo somente a Lei n°® 11.076/04, mas a regulamentagéo
da CVM, por meio da Instrucao CVM n° 400/03, no que se refere as distribuicées publicas, e
da Instrugdo CVM n° 600/18, sendo que esta ultima foi editada recentemente e ndo existe
ainda um historico da interpretacdo da CVM sobre suas disposi¢des, em casos praticos, que
permita antecipar como a CVM interpretara os termos e condi¢cfes previstos neste Termo de
Securitizacdo, especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrugdo CVM n° 600/18.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Auséncia de processo de auditoria legal do formulario de referéncia da Emissora, bem
como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal do seu formuléario de referéncia

O formulario de referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relacdo as obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, as quais podem afetar
negativamente a Emissora ou a Oferta
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Alterac8es na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o Rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estao atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode
sofrer alteracdes ao longo do tempo. Tal isen¢éo, nos termos da Instrugdo Normativa RFB n°
1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se, inclusive, ao ganho de capital auferido na cessao
dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa juridica, ndo ha unidade de entendimento quanto
a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicacao
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estédo
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de
gue os ganhos decorrentes da alienagcado dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2°, da Lei n° 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei
n° 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo
Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% estabelecida pelo
artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre
0 assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancéo pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria, eliminando a isencdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de
novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacéo ou aplicagcéo da legislacao tributaria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes
de se decidir pelo investimento nos CRA.

Riscos quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdécio que servirao de Lastro

Ha atualmente incerteza sobre o montante que pode ser atribuido a juros remuneratérios em
operacdes de crédito. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que servem de lastro para a
Emissdo podem ser questionados se houver o entendimento de que houve cobranca de juros
acima do permitido pela legislagéo brasileira. O questionamento dos limites de juros e a
evolugdo do entendimento jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar adversamente o
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retorno esperado dos CRA, os negécios da Emissora, a condigéo financeira e os resultados
de suas operacoes.

Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do respectivo
Crédito do Agronegécio. A realizacao dos Créditos do Agronegdcio depende da solvéncia da
Devedora, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que 0 pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores avencados.

Uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral
e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegocio, a capacidade
de pagamento da Devedora podera ser afetada em funcéo de sua situagdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados historicos de adimpléncia da Devedora podem néo se repetir durante a
vigéncia dos CRA

O desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condictes
atuais relacionadas a conjuntura econbémica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteracdes nos seus negocios, alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira de
seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior, 0 que
poderd afetar a capacidade financeira e produtiva da Devedora e, conseguentemente,
impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Baixa liquidez no mercado secundéario

Atualmente, o0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil
apresenta baixa ou henhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses
valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emisséo.
Adicionalmente, os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre Investidores Qualificados, depois de
decorridos 90 (noventa) meses da data de subscricdo ou aquisicdo dos CRA pelo respectivo
titular de CRA.

Risco de Insuficiéncia e das Garantias
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Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora
poderd excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para
0 pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida
gquando da referida execucdo, a capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as
obrigagbes estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos titulares de CRA seria
afetada negativamente.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concesséao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de
empreéstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na andlise de risco dos, aumento
de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar
0 seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto
ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora.

Ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA ou Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Resgate Antecipado dos CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo, os recursos do Patriménio Separado poderdo ser
insuficientes para a quitacdo das obrigacbes da Emissora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipotese que incorra em Evento de Liquidacdo do Patrimoénio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario podera
assumir a custodia e administracdo dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Em
assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracao
do Patrimbénio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente
para a quitacdo das obrigagbes da Emissora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia da liquidacao do Patriménio Separado, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, 0 que podera
resultar na aplicagédo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Qudérum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA
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As deliberagBes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por
maioria. O presente Termo de Securitizacdo ndo prevé mecanismos de venda compulséria
ou outros direitos relativos ao Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as
deliberacdes aprovadas segundo 0s quoéruns previstos no Termo de Securitizagdo. Diante
desse cenario, o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisées
da maioria, ainda que tenha votado em sentido contrario.

Risco de falhas de procedimentos e controles internos de prestadores de servigcos

Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servigos, em especial do do
Escriturador e Custodiante, tais como transferéncia dos recursos para a Conta
Centralizadora, custodia dos Documentos Comprobatoérios, entre outros, poderdo afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o funcionamento dos
procedimentos de cobranca, a agilidade e a eficacia da cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio e disponibilidade dos recursos financeiros na Conta Centralizadora, o que
podera acarretar em perdas aos Titulares de CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cGes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacao da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do nao atendimento de tais condicbes
precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta néo sera realizada e ndo
produzira efeitos com relagédo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta.

A Oferta ndo seraregistrada perante a CVM e néo sera objeto de andlise pela ANBIMA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM
476. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios
registradas na CVM, com o0s quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo
familiarizados.

Por se tratar de distribuicdo publica com esforgcos restritos, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, nos termos do Codigo ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informacdes
para a base de dados da ANBIMA.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem
ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiros e de
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capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avalia¢do e investigacao independentes sobre a
Securitizadora e/ou Devedora e/ou Avalistas, suas atividades e situacéo financeira, tendo em
vista que as informacbes contidas neste Material de Divulgacdo ndo foram submetidas a
apreciacao e revisao pela CVM.

Restricdo a negociacédo dos CRA.

Os CRA da presente emisséo, ofertados nos termos da Oferta, estdo sujeitos as restricdes
de negociacdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios previstas na Instrucéo
CVM 476, em especial nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476. Dessa forma, Investidores
Profissionais, bem como os titulares de CRA, deverdo observar as restricdes para negociacao
dos CRA nos termos da regulamentacéo vigente, tendo sua capacidade de negociacéo dos
CRA prejudicada conforme Instrucdo CVM 476.

A Oferta tem limitacdo do nimero de subscritores.

Nos termos da Instru¢do CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios com
esforcos restritos de distribui¢do, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados
somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em
razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo dos CRA entre Investidores Profissionais no
ambito da Oferta e, portanto, podera ndo haver um grupo representativo de titulares de CRA
apos a conclusao da Oferta.

O relacionamento entre a Devedora, Avalistas e sociedades integrantes do
conglomerado econémico dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Devedora e/ou Avalistas,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridas em operacgdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado,
bem como mantém relagées comerciais, no curso normal de seus negocios, com a Devedora
e/ou Avalistas. Por esta razdo, o relacionamento entre a Devedora e/ou Avalistas e o0s
Coordenadores e sociedades integrantes do conglomerado econémico dos Coordenadores
pode gerar um conflito de interesses.

Risco de Distribuicdo Parcial e de desconsideracédo do Boletim de Subscri¢cdo no caso
de condicionamento.

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial dos CRA, na
forma do artigo 30 da Instrucdo CVM 400, observado o disposto no artigo 5-A da Instrucao
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CVM 476. O Investidor podera, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, no ato de
aceitacdo, condicionar sua adesao a Oferta desde que haja distribuicéo: (i) da totalidade dos
CRA ofertados; ou (ii) de uma propor¢éo ou quantidade minima dos CRA originalmente objeto
da Oferta, definida a critério do Investidor. Na hipétese prevista no item (ii) acima, o Investidor
deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista,
pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a
propor¢do entre o numero de CRA efetivamente distribuidos e o numero de CRA
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor
em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Caso a quantidade de CRA subscrita e
integralizada seja inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissao, os Documentos
da Operacdo serdo ajustados apenas para refletir a quantidade de CRA subscritos e
integralizados, sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da Oferta serdo
cancelados pela Emissora, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de
consulta aos Titulares de CRA. Na hipétese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacgédo, nao
haver a distribuicdo da totalidade dos CRA ofertados, na forma do item (i) acima, ou serem
subscritos e integralizados CRA em montante inferior a quantidade minima de CRA indicada
pelos Investidores na forma do item (ii) acima, os respectivos CRA serdo resgatados pelo
montante ja integralizado, que sera devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da devolucdo pela Devedora dos respectivos valores,
observado, ainda, o recebimento, pela Emissora, das informacfes necessarias a
operacionalizacdo do referido resgate, sendo que, neste caso, a Devedora ficara obrigada a
devolver o valor pago a titulo de Preco de Integralizacéo pela Emissora em até 10 (dez) Dias
Uteis contados de solicitacdo neste sentido a ser enviada pela Emissora, ndo sendo devida
qualquer remuneragéo ou atualizagdo monetéria, nos termos da CPR-F. O resgate se dara
pelo valor pago a titulo de Prego de Integralizag&o pelo respectivo Investidor, a ser informado
pelo Coordenador Lider, de acordo com os procedimentos da B3, ndo sendo devida qualquer
remuneracao ou atualizacdo monetaria.

Riscos de Falhas de Procedimentos
Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante e Banco
Liquidante, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegécio e sua

respectiva cobrancga, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Risco relacionado a custédia dos Documentos Comprobatdérios

A custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios é de responsabilidade do
Custodiante. Ndo had como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicavel e com o Contrato de Custodia e Escrituracdo, celebrado para
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regular sua prestacao de servigos. Também néo € possivel assegurar que a Emissora obtera
tempestivamente os Documentos Comprobatdrios para eventual instrucdo processual.
Eventuais dificuldades na comprovacado da existéncia, da validade e da eficicia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio ou da inexisténcia de vicios ou defeitos eventualmente alegados
pela Devedora podera trazer problemas na cobranca e recuperacao dos valores inadimplidos
e acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados as CPR-F

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes da emissdo de
CRA depende (i) da validade, exequibilidade e eficdcia da CPR-F; e (ii) do adimplemento,
pela Devedora, da CPR-F. O Patrimbénio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera da validade,
exequibilidade e eficacia da CPR-F, bem como do adimplemento da CPR-F, pela Devedora,
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussao das garantias a eles
vinculadas serdo bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao das Garantias
sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo
com os Direitos Credit6rios do Agronegdcio. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a
validade, exequibilidade e eficacia da CPR-F, bem como a situagdo econdmico-financeira da
Devedora, podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar
suas obrigagfes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco Operacional e Risco de Fungibilidade.

Em seu curso normal, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio fluird diretamente
para a Conta Centralizadora, de titularidade da Securitizadora. A Securitizadora também
utiliza tecnologia da informagdo para processar as informacdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacé&o
da Securitizadora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Securitizadora que cause
erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado podera acarretar a fungibilidade
de caixa e atraso no pagamento dos CRA aos titulares de CRA. Ainda, caso a Securitizadora
nao transfira a Conta Centralizadora os valores de qualquer pagamento indevido realizado
em outras contas de titularidade da Securitizadora, os titulares dos CRA poderédo ser
prejudicados e nao receber a integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Além
disso, se néo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Securitizadora pode sofrer danos
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financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em raz&o da divulgacdo ndo-autorizada de
informac@es confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgacédo de informacfes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e imagem da marca.

Pré-pagamento e Vencimento Antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegécio
com Indicacéo de Possiveis Efeitos Desse Evento Sobre a Rentabilidade dos CRA.

Nos termos da Clausula 7.4 deste Termo de Securitizacdo, observado o disposto quanto ao
Resgate Antecipado Obrigatorio, bem como as hip6teses de resgate antecipado automéaticas
e ndo automatica, os CRA poderao vir a ser pagos antes da Data de Vencimento prevista.
Nestas hipoteses, o pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdécio representados
pela CPR-F nédo deverd afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em que cada
titular de CRA resgatados devera receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario Atualizado,
ou seu saldo, acrescido da Remuneracéo devida e ndo paga, apurada pro rata temporis. Por
outro lado, na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado;
ou (ii) dos eventos de Resgate Antecipado, podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Na hip6tese da Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimbnio Separado, o
Agente Fiduciario devera assumir transitoriamente a custddia e administracdo dos Créditos
do Patrimbnio Separado. Em Assembleia Geral, os titulares de CRA deveréo deliberar sobre
as novas normas de administracéo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber
os Direitos Creditdrios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidagdo do Patrimbnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das
obrigagcbes perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo h& qualquer
garantia de que existirdo, no momento do evento de Resgate Antecipado dos CRA, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA, e (ii) a atual legislacao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicagédo efetiva de uma aliquota superior & que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de ndo Refor¢co da Garantia de Cessao Fiduciaria

As obrigagfes estabelecidas na CPR-F s&o garantidas por aval e por cesséao fiduciaria de
direitos creditérios advindos de um contrato mercantil de compra e venda de acUcar e etanol,
firmado entre a Vendedora e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acucar, Aclcar e
Alcool do Estado de S&o Paulo (“Contrato de Fornecimento”), cujo prazo de vigéncia expira
antes da data de vencimento da CPR-F e, consequentemente, dos CRA. Apesar de existir a
obrigacdo da Devedora de reforcar a garantia com até 60 (sessenta) dias de antecedéncia
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da data de expiragdo do Contrato de Fornecimento, caso a Devedora n&o apresente e ceda
fiduciariamente novos contratos, atendendo os critérios estabelecidos na respectiva garantia,
a Emisséo poderd ficar sem garantia a garantia fiduciaria para ser exercida em caso de
inadimplemento da CPR-F.

Risco de ndo Registro da Garantia de Cessao Fiduciaria

A liguidacdo da Emissdo e o desembolso da CPR-F em favor da Devedora, poderédo ser
realizados mediante a apresentacdo e comprovacdo do simples protocolo da garantia de
cessao fiduciaria de direitos creditérios nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes. Caso 0 registro ndo seja realizado, por qualquer motivo, a garantia fiduciaria
podera ser considerada ndo constituida e, consequentemente, ndo exigivel.

Em caso de inadimplemento, o valor obtido com a execuc¢ao das Garantias podera ser
insuficiente para pagamento dos CRA

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagfes da Devedora, a Securitizadora
podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para
0 pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as
obrigac@es estabelecidas no Termo de Securitizacao frente aos titulares do CRA.

Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para
0 pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as
obrigacbes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos titulares de CRA seria
afetada negativamente.

Risco de originacao e formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Problemas na originacdo e na formalizagéo dos Direitos Creditorios do Agronegocio podem
ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, além da contestacdo de
sua regular constituicdo por terceiros ou pelos prépria Devedora, causando prejuizos aos
Titulares de CRA.

Risco de Nao Formalizacéo das Garantias

As Garantias da presente Emissdo ndo estdo perfeitamente formalizadas na data de
assinatura deste Termo de Securitizacdo. Desta forma, caso haja o vencimento antecipado
da CPR-F ou o vencimento final da CPR-F sem quitacédo dos valores devidos, sem que haja
a devida formalizacdo destas Garantias, o investidor assumird tal risco e tera ciéncia que
eventual execucao destas Garantias podera estar dificultada ou inviabilizada por esta falta de
formalizacéo.
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Risco relacionado a insuficiéncia do Fundo de Reservas

O Fundo de Reservas devera ser constituido pela Devedora, até 05 de abril de cada ano, a
iniciar em 2022, com recursos oriundos do pagamento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente
no valor equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do somatoério da (a) proxima parcela
vincenda do valor nominal atualizado da CPR-F, acrescida da remuneracdo devida pela
Devedora no ambito dessa CPR-F, utilizando-se o IPCA Projetado para fins de célculo, do
ano correspondente a referida retencéo; acrescida das (b) parcelas anteriores eventualmente
inadimplidas no ambito da CPR-F, sendo que os recursos do fundo de reserva disponiveis na
Conta Centralizadora deverdo ser investido em Outros Ativos O eventual atraso na
constituicdo do Fundo de Reservas podera comprometer o pagamento da Remuneracao dos
CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciéario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a
satisfacao do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagéo
ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios do Agronego6cio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatoérios também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado.

Em determinadas hip6teses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo andlise
independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado do CRA. Assim
sendo, a declaragéo de vencimento do CRA pela Emissora podera depender mediante envio
de declaracdo ou comunicacdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento
Antecipado aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao informe ou atrase em
informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento
Antecipado dos CRA, as providéncias para declaracédo de vencimento antecipado e cobranca
do CRA poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
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0 que poderé causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Incerteza quanto a extenséo da interpretacéo sobre os conceitos de caso fortuito, forca

maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes
econbmicos e reconhecidos por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacéo
da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus,

em prazo, prego e condi¢Oes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do novo coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducédo no nivel
de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do possa alegar a ocorréncia de
caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisédo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo
de eliminar ou modificar suas prestagfes devidas no &mbito das Debéntures, lastro dos CRA.
Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Titulares dos CRA ter&o alteragdo das prestagfes a que fizer jus no &mbito
dos CRA, em comparag¢do com 0 prazo, 0 prego e as condi¢des originalmente contratados,
ou mesmo a extingdo destas prestagBes, com impacto significativo e adverso em seu
investimento.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio e
imobilidrios por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdécio e certificados
de recebiveis imobiliarios depende da manutencgéo de seu registro de companhia aberta junto
a CVM e das respectivas autorizagBes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacéo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

N&o realizacéo dos ativos
A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior

securitizacao de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei n.° 11.076, por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio e de certificados de recebiveis imobiliarios. O
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Patrimbnio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos
Créditos do Agronegécio, nos termos deste Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer
atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade
da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio e
imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegoécio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis
imobilidrios, nos termos das Leis n° 11.076 e 9.514, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. O patrimdénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegécio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdécio
por parte da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de certificados de recebiveis
do agronegocio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o
patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com o0s respectivos termos de
securitizacdo, pela solvéncia da Devedora ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo
12, da Lei n® 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndao o
patrimdnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do patrimonio separado.

O patriménio liguido da Emissora em 30 de junho de 2020 era de R$ 1.277.000,00 (um
milhdo, duzentos e setenta e sete mil reais), é inferior ao Valor Total da Emisséo, e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12,
da Lei 9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do
patrimdnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do patriménio separado. O patriménio liquido da Emissora, de
R$ 1.277.000,00 (um milhdo, duzentos e setenta e sete mil reais), em 30 de junho de 2020,
€ inferior ao Valor Total da Emisséo, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacfes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela
Emissora, poderéa ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que poderia afetar
adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais énus adicionais
ao Patrimbnio Separado.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderd impactar suas atividades de administracéo e gestdo do Patriménio
Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Nao ha como assegurar
gue o Custodiante atuara de acordo com os termos em que foi contratado, 0 que podera
acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA. O Custodiante tem obrigacdo
de permitir a Emissora livre acesso a essa documentacao, sendo que, se por qualquer motivo,
o Custodiante nao cumprir tal obrigacao, podera ser prejudicada a verificacdo da regularidade
da referida documentacéo.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais Direitos
Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacao de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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ANEXO X - DECLARAGAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES
MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA
ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 35

Volume na Data de Emisséo: R$ 8.400.000,00

Quantidade de ativos: 8400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no &mbito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 31

Volume na Data de Emissdo: R$ 45.000.000,00

Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecuniaria: - Aditamento a CPRF e ao Termo de Securitizagdo para fins do

disposto na AGT realizada em 23/04/2020.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (ii) Hipoteca dos Imdveis Santa Colomba; e (iii) Aval,

constituidas no ambito do lastro da Emisséao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 40

Volume na Data de Emissdo: R$ 9.100.000,00

Quantidade de ativos: 9100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 35

Volume na Data de Emisséo: R$ 2.800.000,00

Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A

Ativo: CRA

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



Série: 2

FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): b23403da85c9ba37ca3812d2c62603469307b46461eaa3d9d2d12d8c06f9cclc

Emissao: 31

Volume na Data de Emissdo: R$ 55.000.000,00

Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia N&o Pecunidria: - Aditamento a CPRF e ao Termo de Securitizagdo para fins do

disposto na AGT realizada em 23/04/2020.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios; (ii) Hipoteca dos Imdveis Santa Colomba; e (iii) Aval,

constituidas no ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 40

Volume na Data de Emisséo: R$ 1.400.000,00

Quantidade de ativos: 1400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 35

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.800.000,00

Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no &mbito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 40

Volume na Data de Emisséo: R$ 3.500.000,00

Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 25

Volume na Data de Emissdo: R$ 17.500.000,00

Quantidade de ativos: 17500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no &mbito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
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Série: 1 Emissdo: 22

Volume na Data de Emissdo: R$ 84.000.000,00 Quantidade de ativos: 84000

Data de Vencimento: 28/02/2023

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Relatorio Anual de Gestéao e posic¢ao financeira dos Créditos do Agronegdcio,
acrescido de declaracdo de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes, referente ao ano de 2020.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (iii) Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada,
prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissado: 29

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.600.000,00 Quantidade de ativos: 12600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.670.000,00 Quantidade de ativos: 12670

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias Nao Pecunidrias: - Se encontram pendentes de registro no RTD de S&o
Paulo/SP os 1° ao 5° Aditamento do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme obrigatoriedade consignado nas clausulas
6.1 e 6.1 do referido instrumento. Sendo certo que, os referidos Aditamento se encontram registrados no RTD de Araxa/MG
e no sistema de registro de recebiveis da CERC Central de Recebiveis S.A., sociedade por a¢des, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°23.399.607/0001-91 (CERC), em atendimento ao quanto previsto no artigo 26 da Lei 12.810 de 15 de maio de 2013.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.150.000,00 Quantidade de ativos: 7150

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 28

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 18000

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 64

Volume na Data de Emissdo: R$ 173.831.000,00 Quantidade de ativos: 173831

Data de Vencimento: 29/10/2021

Taxa de Juros: PRE + 6,5808% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 25

Volume na Data de Emissdo: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 29

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.800.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no &mbito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.810.000,00 Quantidade de ativos: 1810

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias Nao Pecunidrias: - Se encontram pendentes de registro no RTD de S&o
Paulo/SP os 1° ao 5° Aditamento do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme obrigatoriedade consignado nas clausulas
6.1 e 6.1 do referido instrumento. Sendo certo que, os referidos Aditamento se encontram registrados no RTD de Araxa/MG
e no sistema de registro de recebiveis da CERC Central de Recebiveis S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°23.399.607/0001-91 (CERC), em atendimento ao quanto previsto no artigo 26 da Lei 12.810 de 15 de maio de 2013.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.100.000,00 Quantidade de ativos: 1100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 28

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 13,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 25

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.000.000,00 Quantidade de ativos: 7000

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 29

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.600.000,00 Quantidade de ativos: 3600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no &mbito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.620.000,00 Quantidade de ativos: 3620

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias Ndo Pecuniarias: - Se encontram pendentes de registro no RTD de Séao
Paulo/SP os 1° ao 5° Aditamento do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme obrigatoriedade consignado nas clausulas
6.1 e 6.1 do referido instrumento. Sendo certo que, os referidos Aditamento se encontram registrados no RTD de Araxa/MG
e no sistema de registro de recebiveis da CERC Central de Recebiveis S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°23.399.607/0001-91 (CERC), em atendimento ao quanto previsto no artigo 26 da Lei 12.810 de 15 de maio de 2013.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.750.000,00 Quantidade de ativos: 2750

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 3 Emissédo: 28
Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 31/01/2023

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 161 Emissao: 1
Volume na Data de Emisséo: R$ 254.913.000,00 Quantidade de ativos: 254913

Data de Vencimento: 17/05/2021

Taxa de Juros: CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Relatério Anual de Gestdo e posicéo financeira dos Créditos do Agronegécio,
acrescido de declaracdo de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes, referente ao ano de 2020.

Garantias: (i) Instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do agronegécios e sobre a Conta Centralizadora;
e (ii) Adicionalmente, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA. Os CRA néo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimdnio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes
da Emissdo dos CRA.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 163 Emissédo: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ 75.000.000,00 Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 12/04/2022

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Extrato para comprovagao do valor minimo do Fundo de Despesas, referente
aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio; (ii) N&do serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre 0s CRA, que gozarao da garantia que integrar os Créditos do Agronegdcio, qual seja fianca
constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (*'Fiadores'), em favor do titular das Debéntures,
no ambito da Escritura.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 164 Emissédo: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.

Data de Vencimento: 11/04/2023

Taxa de Juros: 106,5% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Extrato para comprovagao do valor minimo do Fundo de Despesas, referente
aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio; (ii) N&do serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre 0s CRA, que gozarao da garantia que integrar os Créditos do Agronegdcio, qual seja fianca
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constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (*'Fiadores'), em favor do titular das Debéntures,
no ambito da Escritura.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 171 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 50.000.000,00 Quantidade de ativos: 50000

Data de Vencimento: 10/06/2021

Taxa de Juros: 96% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio; (ii) contam com Carta Fianga, em garantia do
pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes pecuniarias; (iii) Nao contam com garantia real, nem
garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de direito de regresso contra o patriménio da Emissora.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 172 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 50.000.000,00 Quantidade de ativos: 50000

Data de Vencimento: 16/06/2021

Taxa de Juros: 96% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado; e (ii) Carta Fianga estabelecendo fianca, pelo BANCO
VOTORANTIM S.A., em garantia do fiel e integral cumprimento das obriga¢cSes pecuniarias, principais e
acessorias, do Patrimonio Separado e das obriga¢es de pagamento dos CRA.

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.
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